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Resumo:

O presente texto tem como objetivo analisar a eoandrasileira no periodo
compreendido entre 1889 e 1914 a partir da formacatuacdo das companhias de
seguros, nacionais e estrangeiras, que aqui dmekstaram. Para além do entendimento
da atividade apenas seguradora dessas companhigsarise-a investigar as
possibilidades de concessao de crédito por eléizaga. A pesquisa empirica realizada
revelou ser pertinente a hipotese da atividadeitariedter convivido com a venda de
seguros no periodo em questao.
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Apresentacéo do tema:

A partir da analise da atuacao das companhiasgigaseno territorio brasileiro,
tem-se como objetivo fundamental melhor compreenaeperiodo de expansao
imperialista e suas repercussfdes no desenvolvinemedmico fluminense e paulista,
territorios privilegiados durante a pesquisa eropiriParte-se do principio de que a
vinda de companhias de seguros estrangeiras ai Brygseriodo em questao coaduna-
se com a caracteristica fundamental do imperialismeaber, a exportacdo de capital
sobre acumulado no centro em busca de novas pumzsiles de valorizagdo na
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periferia’ A ampla necessidade de financiamento por partecdmoenia brasileira no
periodo em questdo fez da importacdo dessa massapiais um consenso por parte
dos governos e elites locais, que levam adiantejetp de atracdo dos investimentos

estrangeiros a partir da crenca de sua impresdiadithe (BASTOS, 2001, p. 26).

A transicao republicana, periodo donde implantasanmedidas de impulso ao
mercado de crédito e reformas legais de estimulmgaecimento econémico (medidas
estas que teriam desembocado na chamada crisenddhd&mento"), aparece como
momento privilegiado para que se compreenda a remdst e afirmacdo dos lagos
capitalistas no Brasil (TANNURI, 1982). Tem-se commarcos para a analise do
periodo os momentos recessivos do fim do governdodgquim Murtinho, Ministro da
Fazenda do presidente Campos Sales responsavélspakkamento” da economia, e 0
periodo de ascensédo dos investimentos estrangei®gasil, entre 1906 e 1914. Dentre
as transformacdes estruturais pelas quais o Bpasisou nesse periodo, cita-se a
abolicdo da escravidao, a entrada significativandgrantes no pais a partir da década
de 1880 e a enorme necessidade de monetizar umangieoque, ainda ha pouco, nao
remunerava sua forca de trabalho. Cabe chamaréatgraga o fato de que ndo apenas a
disponibilidade de moeda na economia brasileiraed&o era muito baixa como
também a velocidade de circulacéo desses paperidpdeenorme dispersao geografica
das atividades produtivas, ndo acompanhava o0 E@a#s expansao econdmica em
curso (FURTADO, 1959, p. 277; DEAN, 1971, p. 20).

Para que se realize a investigacdo aqui propegtad necessario entender o
movimento do capital dessas companhias de segam, dbmo sua origem e as
condicbes de sua circulacdo. A emergéncia da ateidemprestadora pode ser
compreendida a partir da formacédo de saldos ocidsots de capital monetario
acumulado nas fun¢bes propriamente seguradora,stiginais, dessas empresas. A
analise das companhias em seu papel primordiadrniEessao de seguros permite que se
entenda o processo de formag&o dos rendimentasnivgis para empréstimo.

! A respeito da expans&o imperialista europeia;saita/ladimir LéninO Imperialismo, fase superior do
capitalismo Sao Paulo: Centauro, 2008; John A. Hobdestudio del Imperialismdvadrid: Alianza
Editorial, 1981; Eric Hobsbawnd, Era dos ImpériasRio de Janeiro: Paz e Terra, 2011; Nicolai
Bukharin,La economia mundial y el imperialism@érdoba: Passado e Presente, 1973.
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As companhias de seguros, em ambas as fungcbes gladeras e
emprestadoras, constituiram-se como instrumentaud#dio e protecdo do capital por
permitirem o adiantamento de dinheiro a ser aptiGad novas frentes produtivas, além
de propiciarem melhores condicdes de circulacAaaasadoriad.Estimularam ainda
0 investimento e o desenvolvimento da economiailbi@sao garantirem o0s riscos da
utilizacdo de novas tecnologias (HILFERDING. 198574). Sua atuacéo apresenta-se,
portanto, como determinante no contexto de formagés lacos capitalistas em
economias agrario-exportadoras como a paulista #urainense de entdo. As
repercussdes do funcionamento dessas companhiasemac@m um contexto de
ascensao da atividade industrial e de novas pbdaibs de valorizagéo do capital.

A partir da pesquisa com as fontes primarias gtéaarealizada, é possivel
afirmar que a abertura das companhias de segurBsasd de entdo foi acompanhada
pela elaboracdo de uma legislagdo especifica adgpdiscalizar e conduzir a atuacao
dessas empresas. Cita-se como exemplo a criacdopgaintendéncia de Seguros, em
dezembro de 1901, pelo Ministro da Fazenda Joadwurtinho. Esse 6rgdo, cuja
jurisdicdo abarcava todo o territério nacional, esponsavel pela concessao das cartas
patentes de funcionamento as companhias e peldifsgdo da sua capacidade de
assumir riscos. (Regulamento Murtinhocomo ficou conhecido, pode ser lido na
integra no Diario Oficial (BRASIL, 1901, p. 02).

Tal documentacdo mostra ser verossimil a hipotege apresentada das
companhias terem assumido a funcdo de emprestadorascalizacao federal faz
referéncia ao uso dos saldos ociosos sobrantespemganeceriam no caixa apdés o

pagamento das despesas, dos segurados, dos dogdesdistros: tais recursos teriam

2 A ascensdo das companhias de seguros pode s&terada parte do processo da evolucéo institucional
experimentada pelo desenvolvimento capitalistapadses ocidentais; a esse respeito, ver: Dougles No
& Robert Paul Thomas, “An economic theory of thevgh of the Western World“, Economic history
review. Volume XXII, n. 1, 1970. Outros exemplos liaratura estrangeira sobre as companhas de
seguros para distintos recortes temporais: D. denKirhe practice of insurance against fire, 1784l

and historical research”, in WESTALL, Oliverhe historian and the business of insurafdanchester:
Manchester University Press, 1984; Robin Pearsbowards an historical model of services innovation:
the case of the insurance industry, 1700-19E4tnomic history reviewn.2, 1997; Barry Supple,
“Insurance in British History* in WESTALL, OlivefThe historian and the business of
insurance Manchester: Manchester University Press, 1984; WAE®, Oliver. Collusion and
competition: the framework of enterprise in Britigieneral insurance. NUNES, Clahasurance in
industrial societies: from I&entury to todaySevilla: 12" International Economic History Congress,
1998.
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a obrigacdo de serem aplicados no territorio kmiagjl em valores nacionais, em

atividades como compra de apodlices da divida paiblinéveis, propriedades rurais e

hipotecas. Dentre outras regulamentacfes apressniaelo documento, cita-se a

necessidade das seguradoras nacionais e estrangegiéarem riscos de cada seguro
correspondentes ao maximo de 20% do capital relalina pais; as cartas patentes de
funcionamento s6 seriam concedidas as companhiasdgpositassem 200:000$ no

Tesouro Nacional na forma de titulos da divida jgablafim de formarem uma reserva

antifraude.

A andlise a respeito da atividade seguradora end@iea das companhias de
seguros, muito pouco explorada pelos trabalhos #oriografia econdmici,
configura-se como uma dimensédo importante das etsasopaulista e fluminense do
final do século XIX e inicio do XX. InvestigacOes raspeito do impacto dessas
companhias na conjuntura econdémica brasileira tr g segunda metade do século
XIX séo praticamente inexistentes. Dada a ampladrde atuacdo dessas empresas e 0
subsequente impacto por elas exercido (possivekedafirmado desde ja a partir da
pesquisa empirica apresentada e dos trabalhos aadc tema anteriormente
realizados), conclui-se que a investigacdo aqui proposta itwritpara 0 campo dos
estudos de historia econdmica do Brasil do finasélulo XIX e inicio do XX.

O crédito em seus fundamentos teoricos:

Para a compreensdo da funcéo financeira das céwmagade seguro, faz-se
necessdria a apresentacdo da questawrétiito em seus termos tedricos; buscar-se-a
fazé-lo a partir das proposicoes a esse respais@uptadas por Rudolf Hilferding e

Capital Financeiro(1985). Nota-se que a analise do curso do dinheiro, beno atmm

% Cita-se como exemplo de trabalhos que tratam daspanhias de seguro com distintos recortes
temporais: Alexandre Saes & Thiago Gambi, “A forB@mgas companhias de seguro na economia
brasileira (1808-1864)Historia Econémica e Histéria de Empresadl. 2, 2009; Ana Célia Castrd\s
empresas estrangeiras no Brasli360-1913. Rio de Janeiro: Zahar, 1979; Saulo &gmtiBohrer,
Mercado de seguros luso-brasileira casa de seguros de Lisboa e do Rio de Jat@i8;1831. Niteroi:
UFF, 2010.

“Cf. SAES, Alexandre & GAMBI, Thiago, obra citada,qi. Afirmam os autores que as companhias de
seguro do periodo compreendido entre 1808-1864aape numericamente pouco relevantes (formavam
apenas 3,1% do total das empresas de entao) cumckam a expressiva quantia de 23,1% do capital das
sociedades formadas.



Congresso Brasileiro .
gr s e 14 a 16 de setembro de 2015 | Vitoria/ES
de Historia Economica

a ASSOCIACA Sy
Conferéncia Internacional e ') FE
. e EM HISTORIA o

de Historia de Empresas SOONGMIEA - raoe G e

sua fungdo como meio de pagamento, foi anteriomnesdlizada por Marx (1985a,
p.114).

Em sua andlise a respeito do crédito e do dinhafilona o autor ser necessaria
a diferenciacao deste ultimo comm®io de circulacd@ comomeio de pagament&ob
a primeira classificacdo, o dinheiro se apresemaoc simples intermediario da
circulacao de bens, como forma pela qual o valandecadoria se expressa de maneira
socialmente valida; na impossibilidade de serviremmo expressao direta de seu
préprio valor de troca, as mercadorias devem senytedas a partir de um equivalente
universal que seja também, ele proprio, um valossipal de compra e
venda.(HILFERDING, 1985, p.44)

Como meio de pagamentoporém, a forma dinheiro enseja uma relacao
econdmica mais complexa. Tal denominacao refetesdsmnsacdes em que a venda da
mercadoria e seu respectivo pagamento ndo coindel@poralmente, isto €, quando a
mercadoria € vendida porém paga mais adiante.ag&elsocial intrinseca ao contato
entre vendedor e comprador se estabelece, portantes que o dinheiro apareca e
exerca sua funcéo; a consumacao do ciclo da meraadesse caso, ndo é completada.
Ela € entregue em troca de uma letra de cambiceawnth nota promissoria, e cria-se
uma divida privada entre os sujeitos da troca. @Gajoe chamar atencdo para o fato de
que, para Marx (1985b, p. 337), ndo deve havettahaa entre circulagao e capital. O
dinheiro pode circular tanto na sua forme@mdimento(meio de circulagdo) quanto na

sua formacapital (meio de pagamento).

Tem-se aqui importante momento na teoria do diohde Hilferding, de
especial interesse para o tema deste texto, paisoo faz a definicdo do que considera
ser moeda fiduciaria.Diferentemente de outras definicbes que a denomioamo
papel-moeda estatal de curso forgcado, segundoar auimoeda fiduciaria define-se
justamente por ser a que pagara a divida partiestabelecida entre o vendedor e o
comprador que realizarem sua troca atraves do idinb@mo meio de pagamento. Ela é
garantida de forma privada, a partir de uma relasecifica entre os contraentes, ao

contrario do papel-moeda estatal de curso forcage, é emitido pelo Estado e
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garantido socialmente: “O papel moeda estatal adorglamenta, em contrapartida, em
nenhuma relacéo de crédito, sendo de todo erraumadicg-lo de divida do Estado ou
de moeda fiduciaria. ” (HILFERDING, 1985, p. 67).

Para além das implicacbes da definicdo especioaakda fiduciéria feita por
Hilferding, tal formulacdo € pertinente por apréaeros mecanismos pelos quais as
relacbes capitalistas se complexificam conformedssenrolam; a emergéncia do
dinheiro como meio de pagamento e ndo mais complesnmeio de circulacéo, a perda
de simultaneidade do momentoazencdoe o0 momento dpagamentala mercadoria,

a concessdo de letras de cambio que funcionam cooemla fiduciaria e adiam a
entrada da riqueza real no ciclo de trocas, todssseaspectos parecem denotar o modo
como as condi¢Oes de circulacdo tornam-se mais legagao longo da evolugéo do
capitalismo.

Pode-se afirmar que as companhias de seguro aguadas (ou que aqui
instalaram suas casas filiais) contribuiram paprozesso de modernizacao capitalista
acima referidos no que diz respeito a formacaorédito na segunda metade do século
XIX e inicio do XX.

Partindo do pressuposto de que a maior parteettages de compra e venda na
economia brasileirdo periodo em questéo se estabelece através derdicbmomeio
de pagament@ que ndo mais se faz obrigatéria a relacdo inedatre os atos de
compra e pagamento das mercadoriasédito de fato apresenta-se como tema digno

de analise para que se compreenda a historia eazmbnrasileira do periodo referido.

O tema do crédito, cuja importancia para a proougpitalista € apresentada
por Marx (1985b, 331), foi bastante tratado naohisgrafia econémica.A conhecida

controvérsia do colapso envolvendo os membros dalstemocracia aleméa do final do

® Cita-se como exemplo de obras que trataram dotorgdiambito da economia brasileira: Flavio
Azevedo Sae<;rédito e bancos no desenvolvimento da economikspa(1850-1950)Sao Paulo:
Instituto de Pesquisas Econdmicas, 1986; Gail TrBanking and economic developmegitazil, 1889-
1930. New York: Palgrave, 2000; Anne Hanligtive Capital financial institutions and economic
development in Sdo Paulo, Brazil, 1850-1920. StanfStanford University Press, 2005. A respeito do
crédito concedido pela figura @omissariocita-se Maria Sylvia de Carvalho Francdpomens livres na
ordem escravocraté&ao Paulo: Kairds, 1983; Stanley Sté&inandeza e decadéncia do café no Vale do
Paraiba.Sao Paulo: Editora Brasiliense, 1961.
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século XIX e inicio do XX dividiu opinides a resfmedo sistema de crédito e da fungéo
dos cartéis. Autores como R. Hilferding (1985) éBEtnstein (1997) afirmaram que as
crises econdmicas seriam atenuadas pela concemtiraddstrial e pelo dominio dos
bancos sobre as fabricas; em oposicdo, R. Luxerab{1r@85) tratou os fatores da
suposta atenuacéo das crises como aceleradoresrdesdicoes inerentes ao capital. A
questdo ja havia sido tratada por Marx na sua ept@sdo da condicao dialética do
crédito, ele proprio uma estrutura econémica cdittaa que, a0 mesmo tempo em
que estimulaAufhebung) e protege o movimento do capital, também o degbais
acirra as crises de superproducéo e acelera ageassda apropriacdo privada dos
meios de producdo para as sociedades por acOestituwtoras da fase final do
capitalismo (MARX, 1985b, p. 22).

Para que se continue a apresenta-lo a partiredssmessupostos tedéricos, deve-
se atentar a diferenciacdo do crédito como emprésta juros fornecido pelo
proprietario do dinheiro c(édito de capitgl e como crédito simples advindo da
transformacdo do dinheiro de meio de circulacda pagio de pagamentorédito de
circulacdg. Segundo Hilferding (1985, p.90),coédito de circulacad@ aquele que, em
uma funcdo menos complexa, apenas permite a codap@oducdo na auséncia de
moeda corrente, de modo a se estabelecer a dindal@ entre contraentes ja referida

acima.

O crédito de capitalpor sua vez, tem como principal funcdo converteheiro
ocioso em capital monetario ativo. Define-se comma ulas atividades constitutivas do
capital bancério: “A maior parte do capital banca¥i portanto, puramente ficticia e
consiste em titulos de dividas (letras de cambityjos de divida publica (que
representam capital passado), e acOes (direitag sebdimentos futuros)”. (MARX,
1985, p. 9). Uma parte do capital global dos cigasdutivos podera, em determinado
momento, se encontrar ocioso. Tal ociosidade, poééperniciosa ao desenvolvimento
capitalista; a metamorfose desse capital monet@siérii em ativo torna-se uma
necessidade para a continua producdo de lucros. fEstesso de transferéncia se
desenvolvera mediante o instrumento do créeiitosua nova funcéo, a de reduzir ao

minimo a ociosidade do capit4D valor de uso do dinheiro é funcionar como capised é,
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produzir mais valia; o dinheiro que produziu vatorna-se capital realizado e € pago ao
prestamista na forma do jurMARX, 1985b, p. 267).

A formagéo dos circuitos de crédito globais:

No que diz respeito a formacdo dos circuitos delitmréglobais, cabe aqui
entender como se constituiram e como penetrararacanomia real brasileira do
periodo em questdo. A analise terd& como base t®s ctstémicos de acumulacdo
apresentados por Giovanni Arrighi (1996); segundaubor, esses ciclos seriam
marcados por fases de significativa expansao rahtigieconomia, cujo apice levaria a
uma intensa concorréncia interestatal. O desemaeivio capitalista fruto desse periodo
produtivo culminaria em dificuldades de realizadaacapital em sua forma mercadoria,
obrigando-o a migrar rumo a esfera financeira. i2eas fases dos ciclos apresentados
pelo autor ao longo da obra privilegiaremos a amétla fase financeira do ciclo de
acumulacdo britanico, que estende-se, grosso nesde 0s anos de 1873 até 1914
(ARRIGHI, 1996, 236).

Durante o periodo de expansdo material da econbnténica (1750-1870),
assistiu-se a um amplo incremento da indulstria etes e capital e da capacidade
produtiva disponivel; esse continuo crescimentogmi@anto, acabou por esbarrar nas
contradic¢des intrinsecas do desenvolvimento cégida¢ esteve fadado a terminar em
uma expansao financeira. A impossibilidade da adpde de consumo acompanhar os
surtos produtivos levou a existéncia de fatores mteducdo ociosos e a
superacumulacao de capital incapaz de ser absofM&IGHI, 1996, p. 195). Em
seguida a forte aceleracdo dos circuitos de coméecta rapidez com que o capital
monetario se transformou em mercadoria, a economiadial a partir da segunda
metade do século XIX foi marcada por uma escaladaampeticdo por mercados e
pela disputa por possibilidades de realizacao dasadorias (ARRIGHI, 1996, p. 169).
Tais disputas levaram a uma enorme queda dos precda taxa de juros. A
concorréncia torna-se tao acirrada que muitos ddegis imperialistas passam a viver

da sud’capacidade de crédite da”poténcia de seu capitala saber, sobrevivem nao
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mais dos lucros auferidos em sua atividade fundtahensim da capacidade que
possuem de continuar competindo com outras comasusiem obterem lucro algum, ja
gue sustentam, cada vez mais, seus precos em miu#ds baixos, por vezes menores
que os custos de producdBUCKARIN, 1973, p. 116).0 resultado da escalada
competitiva foi a recusa, por parte dos capitaistie reinvestirem seus escassos lucros
numa nova expansdo material. As linhas comercistizbelecidas ndo podiam mais
garantir a lucratividade dos investimentos. Em muogcomo esse opta-se por aplicar
0 capital excedente em circuitos financeiros, ggeantia de valorizacdo € maior. Ou
entao tem-se tajuste espacialao qual se referiu David Harvey (2005, p. 152) & a
exportacao de capital sobreacumulado em direc&gidas com amplas possibilidades

de valorizacao.

Com a escalada das competi¢cdes e com o fim dane&kpanaterial e inicio da
financeira, a situacdo da concessdao de crédito nmd#o; tem-se uma ampla
complexificacdo dos circuitos financeiros na GratBnha e em outros paises europeus.
Enquanto a expansdo mercantil esteve em cursajmaifa metade do século XIX, as
empresas com excesso de liquidez capazes de timrafeseus recursos monetarios
eram fundamentalmente empresas agric#l&RIGHI, 1996, p. 169)Com o passar do
tempo, no entanto, conforme a expansao mercantisgeta e as pressées competitivas
se intensificam, outras empresas para além dasolgi(comerciais e industriais, por
exemplo) deixam de reinvestir seus recursos extesleras suas func¢des originais e
migram em direcdo as finangas. Essa manutencaapitlcna forma liquida, ao invés
do seu reinvestimento produtivo, e, acima de tuwagalocacdo desses recursos
excedentes em escala globalermitird que a instituicdo do crédito no cormext
brasileiro em muito se modifique. Tal crédito adMirda expansao financeira britanica
teorizada por Arrighi atingiu a economia real Heasa e afetou a incipiente formagéo
do capital industrial do periodo. Alterou tambéroenario do crédito rural e permitiu a
ampliacdo da atividade dos banc8sksS, 1984

No que diz respeito ao processo de formacao datayedirma Hilferding que
nos processos produtivodescontinuose vulneraveis (como exemplo cita-se a

agricultura) a periodicidade da liberacdo de chpitaoso é bastante frequente; caberia
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aqui acrescentar, portanto, que os ciclos da ecancafeeira brasileira do século XIX
e inicio do XX, cujas mercadorias produzidas dependle condicbes sazonais e
definem-se pela ineslasticidade da demanda (DELRBATO, 1959), encaixam-se
nesta definicdo de atividade capaz de gerar amgbomibilidade de capital ocioso. O
vazamentale capital do nucleo agricola da economia cafesgiradirecdo as industrias
embrionérias, explicativo do processo de formagaapital industrial proprio a Séo
Paulo, poderia servir de exemplo empirico dessasfeséncia (MELLO, 1994). E
possivel concluir que se a economia cafeeira erardsel a liberacdo de capital
monetario, era também fonte para a formacgéo dateréch suas bases primitivas. Em
relacdo a atividade bancaria de entdo, a prin@pigrandes bancos encontravam-se
envolvidos em operacdes de vulto como financiamdatoomércio exterior ou compra
de titulos da divida publica; com o desenrolar elgusda metade do século XIX, no
entanto, essas instituicdes voltam-se ao financitondo mercado interno através da

concessao de crédito para brasileiros (SAES, 19&8&7).

Crédito e companhias de seguros:

O capital fruto das crises de superacumulagdo paddir sob mais de uma
forma. Tem-se capital sobreacumulado na forma dedmona forma de capacidade
produtiva excessiva ou na simples forma mercaddtBRRVEY, 2005, p. 138). Para
gue seja possivel haver a realocacéo do excedenseessario que as diferentes formas
do capital sejam convertidas a sua espécie moagtamais facil de ser exportada em
busca das vantagens dos diferenciais geogréaficape&as apos a conversio do capital
excedente na sua forma puramente monetaria qu@assé/el, no novo espaco em que
ele estiver, empreendé-lo em frentes como criagianffaestrutura, construcdo de
companhias, ou concessdo de servigos, créditowose(HARVEY, 2005, p.136). A
transformacao de grande parte dos recursos exesdaeta a forma dinheiro é acima de
tudo uma necessidade a qual os paises do centrapdalismo se veem atrelados; nas
épocas de crise caracteristicas dos periodos lbeaeao geografica tal passagem nem
sempre se faz de forma tranquila, e pode acarmigtrirbios e ambiguidades
(HARVEY, 2005, p. 140).



Congresso Brasileiro .
gr s e 14 a 16 de setembro de 2015 | Vitoria/ES
de Historia Economica

a ASSOCIACA Sy
Conferéncia Internacional e ') FE
. e EM HISTORIA o
de Historia de Empresas SOONGMIEA - raoe G e

Cabe aqui ressaltar que o processo de exportac@api@l pressupde, como
contrapartida ao movimento de internacionalizag@@fohancas, a fixacao territorial em
algum espaco nacional. Mesmo a preferéncia pelédig, caracteristica fundamental
da forma financeira do capital, a saber, a maishizgada de todas, ndo pode prescindir
da producéo de valor; esta ultima soO sera levagiba a partir de condigcbes materiais
de producdo adequadas, de capital imobilizadoletalo, a partir da territorialidade
de algum Estado Nacional que permita a existénciaapital em sua forma fixa. A
completa desterritorializacdo da riqueza, portandém, pode existir na pratica (SECCO,
2006).

De qualquer forma, seja na forma liquida ou predyta partir da segunda
metade do século XIX (sobretudo a partir de 18 B)¢mapresas estrangeiras aplicam
seus recursos excedentes em novos territorios @vilEdumbre de valorizagdo € mais
promissor. Esse processo de ajuste geografico giakcaonheceu a abertura de
companhias as mais diversas na periferia, intetassadas nas coeréncias estruturadas
gue pudessem encontrar fora dos seus respectivossgps nacionais e enddégenos de
acumulacdo. No que diz respeito as companhias gie&ase como afirmado acima,
podemos verificar sua ampla penetragdo na econbragleira a partir da década de
1860. Cabe aqui acrescentar que em meio a expdimsaweira caracteristica da
economia global de entdo, podemos comprovar a ssécede crédito por parte de
seguradoras, que transferem o capital sobre acdmulas suas func¢des originais em
direcdo a sua funcéo financeira (BRASIL, 1895, pBRASIL, 1895, p. 03; BRASIL,
18964, p. 19; BRASIL, 1901, p. 09). Considerand&racsas bases nas quais funcionava
a atividade crediticia no Brasil de entdo, a irerdas seguradoras no universo do
capital financeiro contribuiu para que se ampliasas op¢des de concessao de crédito.
Durante grande parte do século XIX o sistema fiemocbrasileiro baseou-se na
concessao de crédito comercial simples, em traasagd@imbiais e no financiamento de
especulacdo com propriedades imobiliarias. Investiomcom prazos mais longos nao
eram aceitos. A formacao de instituicbes que permia melhor fruicdo do capital na
sua forma monetaria (desde bancos e companhiasgdios, até corretoras e outros
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estabelecimentos de servi¢os) contribui para quenério financeiro no Brasil de entéo

se complexifique.

As companhias de seguros exerceram um papelisanib na constituicdo do
mercado interno nacional;, a formacdo deste Ultimio determinante para que as
seguradoras ampliassem sua atuacao, ja que o degeranto de circuitos mercantis
internos pressupfe um aumento da circulacdo de admias que precisam ser
seguradas (CASTRO, 1979, p. 28). Essa mesma ifitagsio da circulacdo de bens
vendaveis possibilita um maior acimulo de saldagsos, a serem transformados em
capital monetario ativo pelas instituicdes de ¢oedque puderem capta-los. Tem-se aqui
a formacéao do efeito reciproco que permite o déspaontinuo do crédito, movimento
apresentado por Marx (1985b, p.22): com o desemaeio da producédo sé&o
ampliadas as possibilidades de formacédo de saldosas e, portanto, de crédito; com
o crédito tem-se mais possibilidades de expanssiopleracdes industriais e mercantis,
e, portanto, novas possibilidades de formacdo dedente financeiro. E esse o ciclo
que permite que a atividade crediticia emerja e nmadtiplique. Conclui-se a
impossibilidade de haver crédito e expanséo finemc®e ndo houver a priori uma
ampla expansdo material e produtiva, caracteriftiésaca dos ciclos de acumulacao
apresentados por Arrighi (1996).

A atividade das companhias pode ser devidamenggidiasna movimentacao da
economia real do periodo em guestdo em Sédo PawmtoRio de Janeiro. Para tanto
deve-se compreender as especificidades das ecanoema ambos o0s estados,
entendendo sob quais condi¢des de producdo o@eeds seguros eram concedidos. A
crise da cafeicultura do Vale do Paraiba no finalséculo XIX coincide com a
ascensdo desse cultivo no territério paulista. &&io de Janeiro 0 eixo econémico
passa a se relacionar de forma estreita a sua ¢g@mndie centro politico e a
movimentacdo do porto, em S&o Paulo a base paresendolvimento econdémico
centra-se na producédo cafediraVvy, 1994, p. 122)Sendo o café o principal produto de
exportacdo do Brasil & época, a andlise de selss cinostra-se fundamental; a
atividade das companhias seguradoras de caféesssiiitou nos momentos de alta do

preco do produto primario, determinantes para ac@&made politicas econdmicas
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restritivas e cambio valorizado. Mas as compantaaém puderam se beneficiar do
periodo de baixa dos precos, quando verifica-sedlad de politica econdmica
expansionista e cambio desvalorizado (mecanismo pgumite a compensacao dos
maus precos do produto através do aumento da eggo)f Como ja afirmado
anteriormente, a formacdo do capital ocioso dagesap de seguro esta estreitamente
vinculada aos lucros da atividade original das nassnas flutuagcdes da demanda e

oferta do café eram estruturais para as compagh@e segurasse.

A esse respeito cabe frisar a importancia de $seukat a analise das politicas
econdmicas expansionistas ou restritivas a dewnsstigacdo da economia real, isto €,
as determinantes estruturais que condicionavanuas jgrincipais fontes de lucro das
companhias de seguro: sua atividade seguradoranamciira. O fato do Estado
brasileiro a época ter escolhido se financiar ésada emissao de titulos da divida
publica estimulou as seguradoras a compraremitaisst (BRASIL, 1896b, p. 06). Tal
procedimento se coaduna com 0s principios polittcesonémicos que conduziram a
segunda metade do século XIX, quando assiste-sstabelecimento de lacos estreitos
de dependéncia do governo a capacidade credomaglesas estrangeiras, em especial
aguelas cujos lucros permitiam que especulassetoraim do financiamento estatal de
paises pobresDurante a década de 1890 e no inicio do séculon@s, buscou-se no
Brasil tornar o ritmo do mercado domeéstico de ¢eédistinto do internacional. Ao
contrério, é possivel constatar para esse periedb@dinacdo da concessdo de crédito
as possibilidades de financiamento internacionAlSBOS, 2001, p. 97).

De fato, a emisséo de titulos publicos crescedonaupartir da ascensao de Rui
Barbosa ao ministério da Fazenda, em 1889, quamdoapéis do Estado passam a
funcionar como lastro a moeda. Tal medida expaistginha como objetivo liberar
recursos anteriormente entesourados, de modo queoaleixasse de ser utilizado para

o lastro e pudesse financiar a infraestrutura séces a formacdo da atividade

® Segundo Delfim Netto (1959, p. 19), os movimemasaxa cambial sdo determinantes para que se
amorteca a queda dos precos no mercado exterrespito da corroséo do preco da forca de trabalho,
fruto da inflacdo e das desvalorizagcbes cambitasse FURTADO, 1959.

" CHESNAIS, 2005, p. 24. Segundo o autor, a esquéf@financiamento estatal através da divida (e ndo
pelos impostos, por exemplo) configura-se comaabgicao politica dos paises periféricos ajustada ao
interesses do capital financeiro estrangeiro, guetsoalimenta dos juros pagos
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industrial, extremamente incipiente (LEVY, 1994,18). E nesse contexto que assiste-
se a escassez de titulos da divida publica no oherea uma maior procura por outros
investimentos que ndo 0s papéis estatais; solodadicdes parece bastante verossimil
afirmar que as companhias de seguros aproveitaranséncia de titulos da divida no

mercado e langaram suas proprias debéntures.

A existéncia de multiplos vinculos capazes de anpgliatuacdo dos donos das
companhias de seguros e a diversificagdo do cag#alum mesmo proprietério
condizem com a dinamica da vida econdmica paudislaminense da segunda metade
do século XIX e inicio do XX, quando em ambos ostt#ios os fazendeiros optaram
por urbanizar e diversificar sua producdo; no gaadista tem-se oapital cafeeiroe a
extensa gama de atividades nas quais os propoetéds fazendas encontravam-se
envolvidos (SILVA, 1995). O nucleo agricola destanplexo é apenas uma dentre
varias frentes de investimento, pois o capitalaadeda segunda metade do século XIX
define-se por ser constituido também pelo cap#aatério, industrial e comercial. Para
0 caso da diversificagdo econémica no Rio de Janeinvém entender o processo de
diminuicdo das exportagbes de café a partir daddécke 1880 e a ascensdo de
atividades ligadas a importacdo e distribuicdo decadorias estrangeiras, além das
ocupacoes produtivas relacionadas a burocracia frgées publicas que o status
politico de capital concediam a cidade (LEVY, 1994135).

A respeito da politica econdmica estatal e da sueriberacédo nas atividades das
seguradoras, tem-se que as politicas econdmictgtivas dos ministrosnetalistas
contrarios a emissao fiduciaria e a ampliagdo dmend de bancos, favoreceram a
funcdo emprestadora das companhias, na medida enedislas governamentais de
desestimulo a expansao bancéria, acompanhadasmimento do padrdo ouro e da
valorizacdo do cambio, se constituiam como bergficascensao de outras instituicoes
financeiras para além das bancarias. Tai medidakenpo no entanto, ter sido
desfavoraveis a concessdo de seguros, por exealseguradoras nacionais que
contassem com a desvalorizacdo cambial para meortacao do café. Por outro lado,

as empresas de seguros estrangeiras se posicordgiananeira favoravel ao cambio
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alto, pois evitariam assim a corrosdo dos seusmamtos quando fossem os remeter as

respectivas sedes.

Apesar de ndo possuirmos pesquisa empirica capaanggovar tal proposicao,
a ampla necessidade de crédito por parte dos paxéardios de industrializacao, ja
constatada pela historiografi§dGERSCHENKRON, 1966)torna a possibilidade de
obtencdo de empréstimos a partir das seguradoraipdtese plausiv€lO mesmo no
que diz respeito a reestruturacdo pela qual atesdrwural brasileira passou a partir da
década de 1880: o fim da escraviddo e a instaudedmvas relagbes de producdo na
agricultura fizeram do crédito a lavoura uma deraamdnstante por parte dos
fazendeiros, que pressionaram o governo em nonmeed@las de estimulo e subsidio.
A concessao de crédito para 0os grupos recém-sdal@estrutura escravista tornou-se

uma questao fundamental no Brasil de entéo.

Concluimos que sob declinio da expansao matenménsificacdo dos circuitos
financeiros que marcaram a economia global apé&cada de 70 do século XIX, as
companhias de seguros instaladas no Brasil tamiasamm a ampliar suas funcdes
financeiras. Como sugerido por John Hicks (19694%). a diversificacdo € parte
constitutiva da economia capitalista; o reinvestitoelos lucros excedentes em frentes
produtivas distintas do ramo comercial original ahdicdo para a permanéncia da
acumulacdoO reinvestimento continuo na mesma frente faz cae ap pregcos dos
insumos para essa producdo figuem muito altos eogpeeco da venda, devido a
competicdo, torne-se cada vez menor. E sob taidigiies que o lucro diminui e a

acumulagéao fica comprometida.

Segundo o autor, a diversificacdao produtiva que substitui o ramo original da empresa

pode mesmo se apresentar, para o agente capitalista, como uma frente mais lucrativa que a

® A origem do capital industrial brasileiro foi temasenvolvido por diversos autores da historiografi
econdmica, preocupados em entender a especificdtadesso processo de industrializagdo. Cita-se
como exemplo de obras classicas: Celso Furfamionagdo Econémica do BrasRio de Janeiro:
Editora Fundo de Cultura, 1959; Warren Deamdustrializacdo em Sao PaulBao Paulo: Difusédo
Europeia do Livro, 1971; Roberto Simongerolucdo industrial no Brasil e outros estud8sio

Paulo: Nacional, 1973.; Jodo Manuel Cardoso dedyl@lICapitalismo TardioS&ao

Paulo: Brasiliense, 1994icia Vilela Luz,A luta pela industrializacdo no Bragil808 — 1930). Difel,
1961; Maria Conceicdo Tavaré3a substituicao de importacdes ao capitalismo fowro. Rio de
Janeiro: Zahar Editores, 1973.
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anterior. Acrescentamos que a expansdo financeira de empresas anteriormente
comprometidas com o setor industrial, comercial ou de servigcos pode ter representado uma
melhor possibilidade de valorizagdao de um capital que, devido as crises inerentes aos ciclos de
acumulagdo, torna-se incapaz de se realizar na esfera produtiva. Sob tais circunstancias, tanto
a funcdo original quanto a diversificacdo comercial das companhias de seguros no Brasil teria

aumentado os circuitos financeiros por aqui ainda incipientes.

A prépria emergéncia da necessidade de outros exjgudra além dos bancos
nacionais ou estrangeiros, capazes de suprir a mlmpor crédito na economia
brasileira, pode ser identificada como sinal da sw@or dinamizacdo, além de
comprovar um aumento da importancia do capital nieao nos circuitos de
valorizagdo. O surgimento de novas instituicdeadés as finangas altera o quadro da
concessdo de crédito no periodo em questdo; cizes®m exemplo de agentes
financiadores de entdo: negociantes, lavradoresneantes, “capitalistas”,

comissarios, bancos nacionais e internacionais.

Como exposto acima ao longo do texto, ha uma relasdreita entre o
desenvolvimento da economia real e a instituicAarmadito. Com o crescimento da
riqueza material, observamos o movimento Hcapitalistas que se retirdmisto €,
aqueles que se afastam das suas fungbes prodotigasis e migram em direcao ao
rentismo. A ampliacdo do numero de banqueiros, trastas, financistas, e,
acreditamos poder afirmar, dos proprietarios de paothias de seguros, em muito

incentiva o desenvolvimento do crédito e reformraddases da economia capitalista.
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