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Introducéo

De acordo com ARRIGHI (2001), a centralidade do capital financeiro no final do séc XX
deu origem a diversas teorias da ‘globalizacéo’ e ‘financeirizagdo do capital’, que véem o presente
enquanto uma nova e sem precedente fase do desenvolvimento capitalista, suscitando profunda
andlise no mundo académico. Particularmente os estudiosos tém demonstrado preocupacdo na
identificac&o ourotulagéo de tal fendmeno, popularmente denominado de “globalizacéo financeira’.
Esta vem apresentada como uma novidade emersa nos Ultimos 20 anos do século XX.

Cumpre observar que o termo € ainda discutido e tem suas fronteiras ndo delimitadas. De
forma gera e sucinta, costuma-se caracterizar 0 fendmeno em questdo como o processo de
interacdo econdémica a nivel global, desencadeada pelo livre fluxo de comércio, capitais e pessoas,
gue extrapolaria as fronteiras dos Estados nacionais. No entanto, o tema étdo controverso que se
questiona até mesmo 0 seu caréter recente e original. Na realidade, desde 1500 j& estavam postas as
premissas de uma histéria e de um mercado global. O desenvolvimento do capitalismo comercial na
Europa havia criado os pressupostos da expanséo européia no mundo.

Por um lado, a maior parte dos economistas concebe a existéncia do processo de interacéo
nos dias atuais, sendo os mais entusiastas desta idéia cunhados de “globalistas’. No entanto, tal
reconhecimento é questionado. DUMENIL e LEVY (2005) denominam o periodo que se inicia em
meados dos anos 80 como “0 estagio neoliberal do imperialismo”. Para tais autores, nesse estagio
especifico do imperialismo, presenciamos um tipo de capitalismo em que propriedade e gestdo estéo
separadas, isto €, a propriedade dos meios de producdo apresenta-se através da detencdo de acoes,
titulos. Trata-se dos credores, tendo portanto esta propriedade um caréter financeiro. O poder dos
proprietarios ditos “financeiros’ ndo se perdeu, mas sim se concentrou, desde o inicio, “nas
poderosas institui¢des financeiras, como os bancos, os holdings financeiros e fundos diversos (de
pensdo, para o financiamento de aposentadorias, ou de outra natureza)” (ibid., p. 5). Em seguida, os
mesmos autores apresentam como finanga estas fragdes superiores das classes capitalistas e suas
instituicbes financeiras, e financeirizacdo e mundializacdo financeira como fendémenos
caracterizados por um controle da economia nacional e mundia por parte das instituicoes
financeiras.

De maneira geral, neste processo 0s oligopdlios mundiais sdo fortalecidos. A
internacionalizacéo crescente da producdo, os movimentos de fusdo/aquisicdo que vém ocorrendo a
nivel nacional e mundia e as formas de acordos interempresas resultam na criagdo e consolidacdo

de oligopdlios mundiais. Deve-se ressdtar que o rdpido crescimento do investimento direto nos
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anos 1980 e 1990 esteve assentado no investimento internaciona cruzado — reciprocidade entre
regides — com grande énfase para as fusdes/aquisi ¢coes.

Desde inicio dos anos 1990, o nimero dos bancos comerciais vem reduzindo, enquanto as
grandes organizagOes bancarias diversificam suas atividades contemporaneamente a sua expansao a
nivel nacional. O desenvolvimento de inovagfes financeiras continua a aumentar, tornando o
controle estatal sempre mais dificil. Uma forte onda de transformagdes emerge nos mercados
financeiros internacionais, proporcionando o desenvolvimento de inovagdes financeiras.

Acompanhando especificamente a evolugdo do setor bancario e financeiro (bancos
comerciais, de desenvolvimento, seguros, etc) nas principais metropoles, identificamos um
acentuado processo de concentracdo bancaria em diversos paises, impulsionados por uma série de
negocios de aguisicdes e fusdes, envolvendo inclusive as maiores instituicoes do setor.

Trata-se da centralizacdo do capital bancario, consolidada através da concentracdo, e

expressa no surgimento dos atuais grandes grupos bancarios e financeiros mundiais.
Para 0 conjunto da América Latina, identificamos um processo intenso de fusdes e incorporactes
gue ocasionaram uma maior concentracdo no sistema financeiro. Tanto na Europa como nos
Estados Unidos e América Latina, o controle sobre o volume de recursos e o fluxo de capitais ficou
mai's concentrado em algumas poucas institui ¢des financeiras, muitas das quais se constituem como
grupos financeiros que representam uma diversificada gama de controle e participagdes acionarias
de diversos ramos da economia. Este movimento tem levado a expansdo internacional de alguns
conglomerados financeiros.

De acordo com PAULA e MARQUES (2006), a consolidacéo bancéria, - isto €, o processo
resultante de uma fusdo ou uma aguisicdo, seja dentro de um setor da indlstria financeira ou entre
setores, a qua reduz o nimero de instituices e em geral aumenta o tamanho destas, asssm como o
grau de concentracdo de mercado - corresponde a um fendmeno que vem se apresentando em
vé&rios paises do mundo. Afirmam os autores. “a maior evidéncia empirica deste processo é o
acentuado crescimerto das fusdes e aquisi¢Oes financeiras nos anos 1990 nos paises desenvolvidos
e em aguns paises emergentes, em termos de niimero, tamanho e valor dos negécios.”*

Entre algumas das causas apontadas por autores como PAULA e MARQUES encontram-se
a estabilizac8o de precos, a recente entrada de bancos estrangeiros no pais, a privatizacdo de bancos

estaduais e a adesdo aos Acordos da Basiléa

! Acerca disto, os autores expdem alguns dados extraidos do Relatério do Group of Ten (2001), que inclui a andlise e
dados da concentracdo bancéria em 13 paises — G10 mais Espanha e Austrdlia - , nos anos 1990 foram registrados mais
de 7.300 operacOes de F&As entre instituicdes financeiras, totalizando um valor ao redor de USD 1,6 trilhdes. Este
rpido crescimento do total de transacdes de F&As — que se acelerou nos Ultimos trés anos da década — foi
acompanhado de um aumento no tamanho estimado da transagdo média em termos de ativo (GROUP OF TEN, 2001,
p.33-4).
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Este trabalho tem como objetivo identificar e analisar algumas interpretacdes de um ponto
de vista marxista sobre 0 processo de concentracdo bancaria, as quais conduziriam a caracterizacéo
do processo recente como manifestacdo da tendéncia da concentracdo monopolista no periodo do
imperialismo. Dessa forma, o presente trabalho parte do pressuposto e da hipdtese de que os
elementos intrinsecos a uma andlise apresentada para compreender a dindmica mundia do
desenvolvimento capitalista no fina do século XIX/inicio século XX podem ser retomados na
direcdo de uma andlise do processo da consolidacgo bancaria nos anos 1990, tendo em vista que
aqueles elementos apontam para uma tendéncia a concentracdo bancaria caracteristica da fase
monopolista do capitalismo.

Faz-se necessario ressaltar que pretendemos com este trabalho tratar da ef etiva possibilidade
e afirmacdo da necessidade e da importancia de se resgatar algumas das principais contribuicbes
presentes nos cléssicos das teorias do imperialismo. Nosso objetivo é contribuir para o debate
acerca da concentragdo bancaria, a fim de permitir uma reflexdo em torno da configuracéo deste
processo num periodo mais recente e atual, 0 que ndo significa nos contrapormos as questdes
levantadas e expostas por outros autores tais como TROSTER ou PAULA e MARQUES. Estamos
afirmando a importéncia de nos remetermos a alguns dos conceitos marxistas. Dessa forma
pretendemos contribuir para a recolocagdo do tema do Imperialismo, devido a sua relevancia na
atualidade mediante a difusdo de novas teorias cujas hipdteses sustentam recorrentemente a negagéo
do conceito de Imperialismo.

Outro ponto a ser ressaltado diz respeito ao fato de o debate sobre o imperialismo, base para
a compreensdo do movimento das Poténcias em Lénin, nunca ter sido ponto pacifico entre os
autores que se debrucaram sobre a andlise do desenvolvimento do capitalismo e, seguramente, 0s
anos que compreenderam a virada do século XI1X até meados da década de 20 do século passado
s80 0 exemplo mais claro disso.

Para abordar o tema, dividimos o trabalho em quatro secBes, aém da introducdo e das
consideragbes finais: na segunda secdo apresentamos algumas evidéncias do processo de
concentragdo bancaria nas grandes metropoles e nos paises emergentes na década de 1990; na
terceira e na quarta, tendo em vista 0 arcabouco analitico que sustenta as consideraces trazidas no
interior deste, apresentamos 0s principais conceitos que lhe déo corpo, tais como concentracdo e
centralizagdo do capital, capital financeiro e imperialismo; e por fim, nesta mesma Ultima se¢éo,
coligamos tal andlise a uma abordagem sobre a ascensdo do capital financeiro e a concentracéo
bancéria nos anos 1990, com o objetivo de ao relacionar os itens e autores até entdo discutidos,
compreender de que forma a ligacdo entre o processo recente de concentracdo bancaria e a

concentracdo monopolista intrinseca a0 imperiaismo poderia apontar esta Ultima como fator
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explicativo a denominada consolidacdo bancéria, tal qual procederam aguns cléssicos do
marxismo com a concentracdo bancéria identificada a partir do final do século XI1X.

2- Concentracdo bancaria: algumas evidéncias

A centralizac8o do capital bancario atingiu uma dimensdo tal a ponto de concentrar em 30
bancos mundiais a maior parte do capital componente do ciclo financeiro capitalista.

A formagdo do capital financeiro, o surgimento de grandes grupos bancérios e financeiros, a
exportacdo de capital sdo fendmenos que, de acordo com as perspectivas abordadas ao longo deste
trabalho, caracterizariam ndo sb as metropoles imperialistas, mas ao contrario, manifestar-se-iam
também nas novas poténcias emergentes, mostrando claramente os sintomas da maturidade
imperialista.

Analisando alguns dados sobre o nimero de fusdes e aquisi¢des (F&A) no setor financeiro
realizadas nas grandes metrépoles® durante a década de 1990, podemos calcular que nos Estados
Unidos foram realizadas 5.243 operacdes de F& A, das quais 3.487 no setor bancério, 639 no setor
de seguros e mais de 62% deste total foram realizados no periodo de 1996-2001. No Japdo, o
numero das operacdes de fusdo e aquisicdo foi de 537, das quais 265 nos bancos e 50 no setor de
seguros, com mais de 90% do total realizado na segunda parte da década. Na Inglaterra ocorreram
1.136 operacOes de F&A, das quais 419 nos bancos e 218 nos seguros, com 66% do total entre
1996-2001. Finalmente a &rea do Euro assistiu a 2.723 fusdes e aquisi¢ies, das quais 1.355 no setor
bancério e 476 no setor de seguros, com mais de 51% do total realizado na segunda metade da
década considerada (GROUP OF TEN, 2001).

No total de mais de 10.000 F&A redizadas nas metropoles do G-10 mais Austrdia e
Espanha, os EUA respondem pela maior parte, com 50%, enquanto a &rea do Euro segue com cerca
de 26% e o Japdo com cerca de 5% do tota (ibid.). O processo cobre a década inteira, com a
excecdo do Japdo que vé a grande parte das F&A redizaremse no periodo de 1996/1999,
verificando, contudo uma crescente intensidade na segunda parte do periodo.

Dois pesquisadores, Rym Ayadi e Georges Pujals (2004), afirmam que “o recente processo
de consolidacdo [na Europa] foi estrutural, profundo e dindmico. Mas, a mesma tendéncia segue
rumo a criacdo de grupos mega-bancarios sgjam nacionais, sejam pan-europeus’. Sua recente
pesquisa cobre o periodo 1994-2000 e se refere as F& A do setor bancario na Europa. Também aqui
0 pico do nimero de operacOes foi acancado em 1998 com um decréscimo a partir de 1999-2000.
Os autores, depois, analisando um padréo de 120 operacOes, constatam que O processo de
consolidacéo bancéria na Europa registrou dois estégios sucessivos: o primeiro, terminado em 1998,

€ caracterizado pelas transacfes peguenas e médias, que perfizeram mais de 90% do total.

2 Com o termo metrépoles, estamos nos referindo aos paises capitalistas maduros, & poténcias atualmente ja
estabel ecidas, cujaforcaecondmica constitui seu principal conteldo.
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Em 1999 verificonrse uma grande mudanca, inaugurando um segundo estagio. As grandes
transacOes representaram mais de 50% do total, com uma grande persisténcia das transacoes
médias. Os autores procuram demonstrar que os pequenos, médios e grandes bancos fizeram parte
do processo global de consolidacdo (CEPS apud AYADI e PUJALS, 2004).

A onda de fusdes e aquisi¢des provocou um aumento geral nos niveis de concentragcdo em
quase todos 0os mercados europeus. Mas persistem, contudo, substanciais diferencas entre alguns
mercados. 0 aumento da concentragdo chegou a ponto de criar situagdes de abuso de posi¢des de
mercado; em outros, 0s pequenos e médios bancos prevalecem no setor da poupanca e das
cooperativas, deixando amplos espagos para um ulterior processo de consolidacéo.

Apresentaremos a seguir alguns dados em torno dos aspectos mais considerados a titulo de
reflexdo acerca da concentracéo de capital no setor bancario e do poder econdmico que se configura
em algumas poucas instituicdes. Dentre eles, o nimero de ingtitui¢cdes e o grau de concentracao.

Com base no grau de concentracdo em 1999 (ver tabela 1), AYADI E PUJALS subdividem
0s paises da Unido Européia da seguinte maneira: a &ea da Bégica e da Holanda, a &ea
escandinava (Dinamarca, Suécia e Finlandia), Portugal e Grécia tém um grau mais elevado de
concentragdo, ou sgja, com mais de 60% da quota de mercado dos primeiros cinco bancos sgja nos
aivos e no crédito, sgja nos depositos. Franga, Itédlia, Espanha, Austria e Irlanda registram um nivel
de concentracdo intermediério, entre 40% e 60%. Mas nos depdsitos, o indice do mercado francés é
de 69% devido ao oligopdlio entre dois grandes grupos. o Crédit Mutuel e Caisses d Epargne. A
Itdlia registra um baixo grau de concentragdo nos ativos com 26% e a Austria nos depdsitos com
39,6%.

Finalmente, Alemanha e Inglaterra registram taxas de concentracéo baixas, muito inferiores
a 40% em todos os trés setores. Na area alemd, os dois autores identificam como causa a grande
fragmentacdo do mercado bancério e a presenca dual das Sparkassen (caixas econdmicas) e das
Landesbanken (bancos estaduais), que reduz a quota de mercado dos quatro Grossbanken para
apenas 15%. Na Inglaterra, os autores indicam na elevada penetracéo externa, correspondente, ao
seu turno, ao papel mundial da praca financeira de Londres, a causa do baixo grau de concentragéo,
ainda que sublinhem que o relatério Cruickshank (2000) indicou problemas de concorréncia em
muitos setores dos servicos bancérios, a ponto de bloquear a oferta da LloydsTSB sobre a Abbey
National em 2001.

Podemos afirmar que o processo de concentracéo bancaria nos Estados Unidos e na Europa,
guantitativamente, seguiu um andamento similar, a partir dos grandes centros financeiros e estatais,
criando grandes grupos bancérios e de servigos financeiros com dimensao estatal e regional, mas na

consolidacéo em escala continental (grandes fusdes interestatais), os Estados Unidos aparecem um
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pouco mais a frente da Europa, onde sobretudo os mercados italiano, inglés e francés se apresentam
em atraso neste processo.

O indicador tradicionamente utilizado para identificar a concentracdo bancéria € a
porcentagem dos depdsitos e empréstimos controlados por um ndmero especifico de bancos, num
determinado periodo.

Tabelal
O Grau De Concentracao
Quota dos primeiros cinco bancos em cada Estado (%)
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Portug |58 |72 |60, |57 |72 |62 |79 |Nova |32 |46
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Fontes: para a Europa, Rym Ayadi, Georges Pujals, Banking consolidation in the EU, CEPS, abril de 2004; (*)
Vérios autores., Banking integration in the euro area, ECB, dezembro 2002; para os EUA dados FDIC.
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O processo de concentracdo tem sido desigual entre os paises e também entre os diferentes
segmentos do sistema financeiro.

No que diz respeito aos mercados emergentes (Asia, América latina e Europa Oriental), ha
uma andise que destaca agumas especificidades neste processo, fazendo a distincdo das
caracteristicas com que este ocorre em mercados maduros, apesar de as mesmas forgas estarem
orientando a concentragdo em ambos os mercados. PAULA e MARQUES apresentam as seguintes:

a) “NaAsa, as consolidagdes acontecem apds as crises financeiras de 97-98 e foram na
sua maioria dirigidas pelo governo” (ibid., p.244);

b) “Na Ameérica latina, o processo de consolidagdo tem sido mais avancado entre 0s paises
emergentes, em resultado da ocorréncia de crise financeira e da entrada de bancos
estrangeiros nestes mercados’ ( ibid., p.244). A reducdo no nimero de instituicdes veio
acompanhada de uma acentuada concentracdo bancéria;

c) “Na Europa Central os sistemas bancérios eram muito mais concentrados do que nos
outros paises emergentes analisados. Isto se deve ao legado da época designada ‘ cortina

de ferro’”, na qual existia um grande banco estatal concentrando uma grande fatia das
poupancas e dos depositos. (ibid.,p.244) .

De forma a contribuir para elucidacdo do processo da concentracdo bancéria nas proximas
secOes apresentaremos e discutiremos alguns dos principais conceitos constituintes do arcabouco
analitico que sustenta a tese da concentracdo monopolista e, em especial, da fase imperiaista,
destacando a relacé@o imbricada entre cada um deles. Dentre eles se encontram a concentragéo e a
centralizacao do capital e o capital financeiro.

3- Concentracao e centralizacdo do capital

A concentracdo “é apenas outra expressao para a reproducdo em escala ampliada’. Assim
Marx a define no capitulo 23 do Livro | d O Capital (p.197). Em outros termos, a concentracdo € o
desenvolvimento e extensdo das rel acbes de producgéo capitalista.

Marx analisa 0 processo de producdo do capital e expde a teoria da concentracdo na
descri¢do do processo de acumulacdo de capital. A concentracdo de capital € apontada como um
aspecto da lei geral da acumulacdo capitalista. Podemos vé-lo claramente se seguimos analisando
Marx, ao explicar a mudanca na composicao organica do capital ou, como este esclarece com
precisdo, titulando o capitulo “Decréscimo relativo da parte varidvel do capital com o progresso da
acumulacdo e da concentragéo que aacompanha’ (MARX, 1985, Livro |, cap. XXIlII, p.193).

Acumulagdo e concentragao sdo, portanto, duas expressoes diversas de um mesmo processo.

Marx explica o mecanismo através da produtividade do trabalho social:

(...) o desenvolvimento da produtividade do trabalho social torna-se a mais
poderosa alavanca da acumulacéo ... o grau de produtividade social do trabalho se
expressa ho volume relativo dos meios de produgdo que um trabalhador, durante um



tempo dado, com o mesmo dispéndio de forca de trabalho, transforma em produto.
(MARX, ibid., p.194).

O desenvolvimento da produtividade do trabalho social encontra-se na base do processo de
acumulagdo-concentracéo. Este processo determina uma diminuicdo relativa da parte variavel do
capital, ou sgja, uma mudanca na composicao organica do capital (MARX, 1985). O autor ent&o
identifica tal condicdo no fato de neste processo intervir um outro fendmeno a determinar a
composicdo organica do capital: a centralizacdo do capital, a qual vé distinta da concentracéo.
Melhor, podemos dizer que € a diaética centralizagcdo-concentracdo a determinar a tendéncia
histérica do capitalismo que aqui designamos concentracdo. Para confirmar esta relacdo dialética
convém retomar Marx:

Esta ja nao € concentragdo simples, idéntica a acumulacéo, de meios de producéo e
de comando sobre o trabalho. E concentracdo de capitais ja constituidos, supressao de sua
autonomia individual, expropriacdo do capitalista, transformagdo de muitos capitais

menores em poucos capitais maiores. O capital se expande aqui numa mao, até atingir
grandes massas, porque acola ele é perdido por muitas mdos. E a centralizacdo

propriamente dita, distinguindo-se da acumulacéo e da concentragao. (ibid., p. 196)

Porém, a extensdo relativa e a energia do movimento centralizador so determinados, em
certo grau, pela grandeza j& atingida da riqueza capitalista e pela superioridade do mecanismo
econdmico. E é isto especificamente gque distingue a centralizacdo da concentracéo, a qual se trata
ndo mais do que uma expressao diferente paraindicar a reproducdo sobre escala ampliada.

A centralizac8o pode se dar em virtude de uma simples mudanca na distribuicéo dos capitais
ja existentes, isto é, de uma simples mudanca quantitativa das partes constitutivas do capital social.
O exemplo é fornecido no mesmo capitulo. Afirma Marx: “Mas é claro que a acumulagéo, (...) € um
processo bastante lento, se comparado com a centralizacdo (...) mediante as sociedades por acoes
chegou a esse resultado num piscar de olhos” (ibid., p. 198). Do desenvolvimento da produtividade
do trabalho social a sociedade por acdes. assim € o curso da lei da concentracdo no processo de
producdo do capital. Com o desenvolvimento da centralizacdo do capital, j& temos a mncentragcdo
monopolista.

A concentracdo monopolista certamente ndo se caracteriza pelos aspectos do “monopdlio
técnico”, “lucro méximo” e “precos de monopodlio” e, portanto ndo deve ser confundida com o
conceito neocléssico de monopdlio.

Na andlise de Marx, de acordo com SHAIKH (1990, p. 52), “ambos os fendmenos emanam
da batalha da concorréncia e, por sua vez, servem para intensificdla’. A concentragdo e a
centralizacdo tém intensificado a concorréncia, ao invés de anuléla, apoiando assim a teoria da
concorréncia enunciada por Marx. O monopdlio surge da livre concorréncia, pois

Esta comegou a transformar-se diante dos nossos olhos em monopdlio, criando a
grande producdo, eliminando a pequena, substituindo a grande producéo por outra ainda
maior, e concentrando a producdo e o capital a tal ponto que do seu seio surgiu e surge o
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monopodlio: os cartéis, os sindicatos, os trusts e, fundindo-se com eles, o capital de uma
escassa dezena de bancos que manipulam milhares de milhdes. Ao mesmo tempo, os
monopdlios, que derivam da livre concorréncia, ndo a eliminam, mas existem acima e ao
lado dela, erjgendrando assim contradicdes, fricces e conflitos particularmente agudos e
intensos. (LENIN, 1986, p.641)

A concorréncia permanece apesar dos monopalios. Obviamente, entende-se concorréncia em
escaa internacional e ndo entre artesos e monopolios.

HILFERDING é apontado como o primeiro marxista a analisar sistematicamente as
transformagdes no capitalismo em seu livro O Capital Financeiro em 1910. Neste, Hilferding se
debruga sobre os processos de concentracdo e centralizagdo crescente do capital em grandes
empresas, a formacdo de cartéis e trustes, a progressiva importancia do capital financeiro e as
consequiéncias econdmicas e politicas desses eventos. Segundo o autor, a crescente concentragéo de
capital na producdo e na circulacdo, juntamente com a formacéo de trustes e cartéis, fizera emergir
um novo estagio do sistema capitalista, 0 chamado capitalismo monopolista.

Ao andlisar tal processo ocasionado pela busca incessante de incremento do capital fixo
(conseguiente aumento da composi ¢ao organica do capital) por parte dos capitalistas para a obtencéo
de lucros maiores, Hilferding argumenta que o desenvolvimento do capitalismo cria dificuldades
para a transferéncia de capitais ja investidos, limitando o direito a livre circulagdo do capital.
“Porém, a liberdade de circulagdo € uma condicéo para a producdo de taxa de lucro igual. Essa
igualdade é prejudicada quando o afluxo ndo possa ocorrer sem entraves’. (HILFERDING, 1985, p.
184). Temos assm um processo de concentragdo, as barreiras a movimentagcdo de capitais e 0s
acordos entre empresas, que de acordo com Hilferding ddo origem aos monopdlios.

Essa andlise é claramente retomada por LENIN (1968), que destaca a transformacéo da
concorréncia em monopdlio como congtituinte de um dos mais importantes fendmenos da economia
capitalista no estagio monopolista. Além da concentracéo e centralizag8o de capitais dentro de um
determinado ramo ou industria, a combinacdo de diferentes ramos industriais em uma Unica
empresa passa a ser outra forca em direcdo ao capitalismo monopolista. Contudo, conforme ja
afirmamos anteriormente, segundo este pensador, a concorréncia ndo é abolida pela concentracéo,
mas substituida pela competicdo monopolista.

3.1 - Concentracéo, centralizacéo e exportacdo de capital

Na presente secdo, trataremos do aspecto internacional da concentracéo/centralizacéo do
capital.

De acordo com a teoria do imperialismo de Lénin, a rapidez do desenvolvimento acentua a
desigualdade e esta se manifesta na decomposicdo das metropoles. Enquanto crescem os jovens
capitalismos, a decomposicéo das metropoles alimenta e prolonga a vida do imperialismo. Para o

autor, a decomposi¢cdo imperialista acelera 0 desenvolvimento do capitalismo porque o proprio
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desenvolvimento acentua a desigualdade no ritmo das vérias componentes da economia mundial.
(LENIN, ibid., 668)

A andlise de Lénin sobre a fase imperialista do capitalismo corresponde a uma andlise da
concentracdo do capital a nivel mundial, ou segja, andlise da tendéncia de desenvolvimento a
concentracdo operante em uma fase na qual o grau alcangado de concentracéo a determinou como
imperialista.

N&o por acaso, o primeiro capitulo de O imperialismo de Lénin € dedicado a Concentracdo
da producdo e os monopdlios; os outros capitulos sdo apenas analises sobre consequéncias
mundiais derivadas da ac8o da lei da concentracdo. Neste, Lénin analisa a que grau alcancou a
concentracdo no Ultimo decénio do século XIX e no primeiro do século XX, sto €, no periodo que
seguiu a publicacdo d’'O Capital. Segundo o autor, um dos tragos mais caracteristicos do
capitalismo constitui-se de um imenso incremento da industria e de um rapido processo de
concentracdo da producdo nas empresas, sempre mais amplo. Assim, Lénin ratifica a primeira das
trés caracteristicas fundamentais indicadas por Marx, e colocando-a como a primeira das cinco
marcas principais do imperialismo (cap. VII), indica o grau de desenvolvimento alcancado: “A
concentragdo da producéo e do capital levada a um grau téo elevado de desenvolvimento que criou
0s monopdlios, os quais desempenham um papel decisivo na vida econdmica...” (LENIN, 1986,
p.641). Historicamente, a concentracdo, a partir de um certo ponto de sua evolucdo, leva por assim
dizer automaticamente ao limite do monopdlio. Isso ndo significa dizer que todo o processo de
concentracdo transformouse em monopdlio; permanece como processo no qual o desenvolvimento
desigua da concentracdo nos dois setores da produgdo, nos varios ramos industriais e nas vérias
empresas determina 0 monopdlio em alguns destes e em alguns ramos industriais.

Em outras palavras, 0 processo de concentracdo, que possui graus desiguais de
desenvolvimento nos setores, nos ramos da industria e nas empresas cria 0 monopdlio, e exaspera a
concorréncia. O processo, que por sua natureza € internacional, projeta a nivel mundia as suas
asperas contradi¢des, os monopolios e a concorréncia exacerbada.

O grau de concentrac@o serd, pois, o resultado jamais estético, e sempre dindmico, da agéo
combinada de todos os fatores. Isto explica porque os graus de concentracdo sdo extremamente
variavels em cada pais e em escala mundial e como o desenvolvimento desigual do capitalismo se
manifesta também através da variabilidade dos gaus de concentracdo, esta por sua vez entendida
como um dos aspectos do desenvolvimento capitalista.

“A possibilidade de exportacdo de capitais é assegurada pelo fato de uma série de paises
atrasados ja terem sido atraidos na orbita do capitalismo mundial” (ibid., p.622), afirma o autor,
coligando dessa forma internacionalizacéo do capital e graus desiguais de concentragéo, ou segja,

graus desiguais de desenvolvimento capitalista. Devido a esta desigualdade, o excedente de capitais
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das empresas monopolistas de aguns paises corresponde a um fendmeno conexo ao
desenvolvimento geral do capitalismo em todos os paises, daqueles exportadores de capital aqueles
atrasados.

As teses apresentadas por Lénin, analisando a acdo daquela lei a nivel mundial na fase
imperialista sobre a exportagdo imperialista de capitais, como fator acelerador do desenvolvimento
nos paises atrasados, baseia-se, sobretudo, no processo de concentracdo em nivel mundia. Ele
afirma que o desenvolvimento capitalista apresenta uma dimensdo mundial e a exportagdo de
capitais acelera este desenvolvimento, o qual por natureza, € desigual. Dessa forma, 0 que deve ser
posto em discussdo ndo € o problema do desenvolvimento desigual, mas sim a forma que este
assume.

A andlise do desenvolvimento das tendéncias a exportacéo de capitais deve ser estreitamente
coligada a andlise do desenvolvimento das tendéncias do comércio mundia e os resultados de uma
e de outra se encontram estreitamente interligados.

A lel objetiva que regula este “modo de exportacdo” reside na centralizacdo e na
concentracdo de capital e, conseguentemente, na queda tendencial da taxa de lucro e no derivante
excesso de capitais nas metropoles imperialistas. Dado que existe entre as proprias poténcias
imperialistas um desenvolvimento desigual da centralizacdo e da concentracdo de capital, temos por
isso um desenvolvimento desigual da lei da queda tendencia da taxa de lucro e do excesso de
capitais.

O grau de concentracdo e centralizacdo numa determinada poténcia pode estar mais baixo
gue nas outras poténcias e consequentemente, mais lenta a queda tendencia da taxa de lucro.

Isto indica duas coisas. 1) que a sua capacidade concorrencial sobre mercados
subdesenvolvidos é muito baixa; 2) que sua capacidade de expansdo concorrencia tem uma grande
margem a desfrutar e pode aumentar na medida em que o desenvolvimento interno conduz a uma
mais elevada concentragdo, a uma mais alta composicdo organica do capital, a uma maior
reestruturacdo das empresas e a um mais ato nivel tecnoldgico. Este desenvolvimento interno
devera inevitavelmente ser direcionado a uma série de setores industriais e a agricultura em bloco.

Para a teoria leninista do imperialismo, o capitalismo assim se torna, justamente, porque o
processo de desenvolvimento determina, pelas leis que o regulam, ritmos desiguais entre as varias
secOes de sua estrutura econdmica (segoes da producéo de meios de producéo e secdes da producédo
de meios de consumo), entre industria e agricultura.

A mesma indUstria, portanto, expressa desigual desenvolvimento entre os varios ramos e
entre varias empresas. Temos entdo empresas e ramos mais concentrados e outros menos;
consequentemente, temos excesso de capital provocado pelo desenvolvimento desigual entre os

véarios setores do mercado capitalista. O imperialismo seria o produto do desenvolvimento desigual
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entre 0s setores nos quais se articula a economia capitalista; e, definitivamente € o produto do grau
desigual de concentracdo entre estes setores.

4 - O Capital Financeiro

O conceito de capital financeiro € umaimportante contribuic¢éo para a andlise da tendéncia a
concentracdo e centralizagdo do capital acima exposta e em especia da concentracdo bancéaria. Os
grupos financeiros expressam uma crescente coesdo dentro do sistema capitalista. As mudancas
estrutural's decorrentes do processo de acumulacéo capitalista levaram ao estabelecimento de novos
tipos e niveis de concorréncia, e cada uma delas envolve um diferente conjunto de estratégias.

De acordo com BASTOS (1997, p.216), “a concorréncia sob o dominio do capital financeiro
envolve a organizagdo da producdo ao longo de esferas e industrias. Envolve as estratégias de
grupos financeiros|[...]".

4.1 - Crédito e concentracao

A centralizagdo do capital manifesta-se no desenvolvimento do sistema de crédito. O crédito
antecipa o capital a producdo de acordo com a diminuicdo da taxa de lucro sobre o capital
antecipado, em consequéncia do aumento do capital constante em relagdo ao capital variavel. O
crédito desenvolve o papel de acelerador da rotacdo do capital e mesmo da concentracdo. (MARX,
1991, L.1I, p.248)

Fundamentalmente, a centralizacdo do capital permite ao sistema de crédito antecipar o
processo de producdo do capital, antecipar areproducdo ampliada do capital e, consegiientemente, a
concentracao do capital e, em particular dos meios de producéo.

Segundo este esquema de Marx, podemos conceber que a uma fase do desenvolvimento
capitalista, do capitalismo financeiro e do imperialismo, o processo de concentracdo realiza-se
completamente na centralizagdo do capita e no crédito antes mesmo gque na concentracdo dos meios
de producdo. Neste caso, 0 grau de concentracdo dos meios de producéo de cada empresa singular
ndo apenas € inferior ao grau de centralizaco do capital financeiro ou de crédito, como é de se
esperar. Mas se pode ter 0 maximo de centralizacdo do capital financeiro ou de crédito (um Unico
centro financeiro-crediticio, um Unico banco) e o minimo de concentragdo de empresas. Um banco e
milhdes de empresas, por exemplo, pode ser 0 caso da industria.

Novamente em O Capital Financeiro, HILFERDING afirma que a evolucdo da industria
capitalista faz com que a concentracéo do banco se desenvolva. E este promove a realizacdo da
concentracdo capitalista, em grau superior, nos cartéis e trustes.

A cartelizagcdo avancada, caracterizada pelas empresas de grande poder, segundo Hilferding,
induz os bancos a se associarem e se ampliarem para ndo cair na dependéncia do cartel ou do truste.
Promove assim a unido dos bancos, bem como o inverso, a unido dos bancos, fomenta a

cartelizacdo, proporcionando uma intensificacdo das relagdes entre banco e industria. O banco,
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portanto, estende de forma mais ampla o crédito industrial e participa no lucro industrial em
proporgdes maiores. Cada vez mais cabe aos bancos a disponibilidade de capital investido na
induUstria, aumentando a dependéncia da industria em relacdo aos bancos.

O banco torna-se um capitalista industrial, dado que uma porcéo cada vez maior do capital
da industria ndo pertence aos industriais que o aplicam. Neste momento, o capital bancé&rio se
transforma em industrial dando origem aquilo que Hilferding chama de capital financeiro.

O capita financeiro acanca seu apogeu com a monopolizagdo da industria, proporcionando
um rendimento industrial seguro e continuo. Com a elevacdo da concentrag@o da propriedade, os
proprietérios do capital ficticio, base do poder dos bancos, e os proprietarios do capital que fornece
0 poder daindustria, sdo cada vez mais as mesmas pessoas. O capitalista financeiro entdo concentra
a disposicdo de todo o capital nacional em forma de dominio do capital bancério. Os cartéis, os
trustes, o capital financeiro obtém poder, enquanto o capital comercial sofre sua mais profunda
degradacéo.

De acordo com Hilferding no capitulo XXI:

O capital financeiro significa a uniformizacdo do capital. Os setores do capital
industrial, comercial e bancério antes separados encontram-se agora sob a direcdo comum
das altas financas, na qual estdo reunidos, em estreita unido pessoal, os senhores ca
industria e dos bancos. (HILFERDING, ibid., p.283).

A unido pessoal acima descritatem por base a supresséo da livre-concorréncia do capitalista
individual por meio das grandes associagbes monopolistas. Assim temos. grau elevado de
centralizacdo e concentragdo do capital, grau elevado de desenvolvimento dos cartéis e trustes,
dominio do banco sobre a indlstria, em suma, a transformacdo de todos os capitais em capital
financeiro.

Os bancos alemées tinham o dever de colocar o dinheiro necessario a disposicéo das
sociedades anbnimas industriais alemas, voltando-se ndo apenas para o crédito de circulacdo, mas
também para o crédito de capital. “ Seu interesse ndo se limita mais as condi¢cBes momentaneas da
indUstria e a situacdo momenténea do mercado, mas passa a interessar muito mais o destino
subsequente da empresa (...)" ((HILFERDING, 1985, p. 97). Quanto maior o crédito, quanto maior
a parcela do capita de empréstimo transformado em fixo, tanto maior o interesse e tanto maior a
concentragao.

Retomando agui 0 aumento da cartelizagdo de acordo com Hilferding, o cartel torna-se
capaz de manter o lucro por mais tempo durante o primeiro momento das crises e depressdes, do
que as industrias livres, e o0 protecionismo, 0 meio a garantir um lucro extra, acima do acancado
pela cartelizagdo. O interesse eminente da indUstria cartelizada era fazer do protecionismo uma
instituicdo que assegurasse sua existéncia enquanto cartel, primeiramente, e lhe permitisse vender

Seu produto no mercado interno com lucro extra.
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Uma vez que o mercado interno ja tenha alcangado um lucro extra sobre a producéo
internamente vendida®, fazse necessario para o cartel empregar uma parte desse lucro extra de
forma a ampliar seu mercado no exterior através da oferta de melhores precos do que seus
concorrentes. Estando o cartel efetivamente consolidado, este tentara compensar a restricdo do
mercado interno através do aumento da exportacdo, a fim de prosseguir a produgdo na mesma
escala ou, se possivel em escala maior. O novo protecionismo se converte, pois, em meio para
ocupar 0s mercados estrangeiros através da industria nacional.

Hilferding enfrenta o problema das relacGes entre os paises capitalistas desenvolvidos e os
paises atrasados no capitulo XXII (A exportacdo de capital e a luta pelo territério econdmico)
depois de haver examinado “a transformacdo na politica comercia” e, sobretudo, a funcéo dos
tributos aduaneiros na época do capitalismo financeiro. Sao estes precisamente que induzem “a
exportar ndo mais as mercadorias, mas sim a mesma producdo de mercadorias’ (ibid., p.290), dado
gue um dos resultados dos tributos protecionistas € o de aumentar os lucros extras, tornando ao
mesmo tempo mais facil a acumulagdo e mais necessaria a exportacdo de capitais. A presenca de
concentragdes nonopolistas e a diferenca nas taxas de lucro dos distintos paises tornam cada vez
mais necessdria e possivel, na fase do capitalismo financeiro, a transferéncia de capital dos paises
de ata composicéo organica até os de composicdo organica inferior. Neste sentido, a nova forma
assumida pelo capital, a do capita financeiro, so tem a favorecer a exportagdo de capitais. A essa
altura, o proprio limite da restricdo do mercado € superado. A exportacdo de capital amplia a
barreira advinda da capacidade de consumo dos novos mercados. Porém, a0 mesmo tempo, a
transferéncia de métodos capitalistas de transporte e producdo ao pais estrangeiro favorece um
rapido desenvolvimento e o nascimento de um mercado interno mais amplo. Mais ainda: duas séo
as consequéncias da exportacdo de capital no pais exportador, ela aumenta internamente a
producdo, convertendo-se em poderosa forca motriz da producéo capitalista, “que com a
generalizacdo da exportagdo de capital, entra em um novo periodo de impetuosa e irresistivel
atividade, enquanto que reduz o ciclo de prosperidade e depressdo” (ibid., p.299); a0 aumentar a
producdo interna cria também um aumento da demanda de forga-de-trabaho. Esta € a base da idéia

de imperialismo de Hilferding.

4.2 — Capital financeiro e concentracdo bancéria na década de 90
“Se fosse necessario dar uma definicdo o mais breve possivel do imperialismo, dever-se-ia
dizer que o imperialismo ¢é a fase monopolista do capitalismo” (LENIN, op.cit, p.641).

% De acordo com Hilferding, a alta dos pregcos no mercado interno promove a diminuicdo da venda dos produtos
cartelizados e, neste sentido, entra em contradicdo com a tendéncia de reduzir os custos de producdo mediante a
expansdo da producao.
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A expansdo do capital monetario nos dias de hoje e suas formas de apropriagdo do valor
produzido na esfera produtiva é discutida por diversos autores.

As crises, as aguisices e fusdes dos Ultimos anos e em curso estdo redesenhando todo o
quadro do sistema financeiro em nivel mundial. As relacdes de forca, codificadas por antigas leis
bancérias e financeiras de decénios foram imersas em novas formas de emprego de investimento e
de poupanca, pela expansdo dos mercados financeiros, dando origem, assim, a uma fase aguda de
guerrafinanceira e do ciclo de concertragdo do setor.

A expansdo cada vez maior do comércio, ja apontada por Marx como uma das
caracteristicas fundamentais do capitalismo, “a criacdo do mercado mundial”, se efetua na
atualidade dentro de uma conjuntura nova, que requer novas técnicas por parte dos monopolistas.
Para isso, tém recorrido a novas formas de investimentos e operagdes privadas, e também a novos
tipos de relacbes econdmicas e financeiras entre 0s governos.

Conforme BRAGA (2002) Para alguns autores, estariamos hoje, diante de um novo regime
de acumulagdo sob a égide do capitalismo financeiro. Para BRAGA (1999, p.9), por exemplo, 0
modo pelo qual o capitalismo esta funcionando a partir da década de 80, aproximadamente, revela a
existéncia de um processo autonomizado do dinheiro e das finangas (capitalizacdo financeira) que
corre em paralelo ao processo de geracdo de renda pela producéo (lucros operacionais e salérios),
processando-se contudo sob uma dominancia financeira que congtitui uma verdadeira
“financeirizacdo” da riqueza. Aquela capitalizacdo ndo seria apenas um periodo especulativo
exacerbado e precursor Ultimo da grande crise de desvalorizacdo, €la seria um elemento da
estrutura, essencial a gestéo e realizacdo da riqueza e gerador de uma instabilidade caracteristica.
Ainda o autor, mostrando como vém sendo evitados os crashes generalizados e sobre o papel das
autoridades monetarias no processo, afirma:

Este monitoramento do dinheiro e das financas, no que tange a geracao e
gestdo de liquidez, da aquelas empresas a possibilidade de ndo exercer plenamente
os direitos de propriedade de seus titulos financeiros, quando existe ameacga de
corrida desvalorizadora, coisa que se acontecesse ocasionaria um gigantesco crash
financeiro. Este poder privado de liquidez explica em parte porque as grandes
flutuacBes dos mercados aciondrios ndo se transformaram em quebras
generalizadas, até porque, embora, sempre 0s bancos centrais comparecam com a
liquidez de sua moeda central, esta liquidez publica ja nao é onipotente face a
absurda dimenséo da riqueza financeira. (ibid, p.9)

Relacionado ao ponto anterior estariam, segundo o autor, as financas publicas reféns deste
processo. Estariam sancionando os ganhos financeiros privados e ampliando a financeirizagéo
generalizada dos mercados, a cuja especulacdo os bancos centrais seriam cada vez mais vulneraveis.

Entretanto, conforme ressalta FONTES, “a financeirizagdo ndo deve ser lida de maneira

imediata, como nos impele 0 senso comum, que a considera como o ‘predominio do dinheiro sobre
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aproducdo’” (2006, p.2). Para Marx, os diferentes setores do capital e, em especial, o setor bancario
e o industrial consistiam em diversas facetas do mesmo fenémeno, inseparéveis.

Conforme discutimos mais pormenorizadamente nas segdes anteriores, de acordo com Marx,
seguido de Hilferding, a producdo industrial no século XIX atingiu uma tal escala a ponto de
transformar os bancos rapidamente, retirando-os da funcdo usuraria central que exerciam,
convertendo-os em pdlos principais (juntamente com o Estado) de financiamento do processo
produtivo. Os bancos mudaram de papel, constituindo parte fundamental do capital produtivo,
apesar da aparéncia de “descolamento” em relacdo ao proprio processo produtivo. Essa aparéncia
revela claramente as contradicdes entre o setor produtivo, isto €, extrator de mais-valia e o setor
gue somente extorque juros; porém essa contradicdo atua no interior de uma unidade organica. Essa
unidade, que se da entre o processo produtor de mais-valia, satisfazendo necessidades sgjam do
estOmago sgam da fantasia, como ressaltava Marx, e o capital em geral, que precisa valorizar-se
(ainda que sob a forma de capital bancario ou monetario), Hilferding e Lénin definiam como capital
financeiro.

Retomando Fontes, afinanceirizacdo no periodo recente deve ser lida como uma variagdo de
“escala no processo da acumulacéo de capital e, portanto, uma necessidade imperiosa para
portadores de capital de ‘remunerar-s€ tendo como ponto de partida massas gigantescas (e
crescentes) de recursos” (ibid. p.2). Paraestas, ‘render’ torna-se imprescindivel, isto é, valorizar-se,
produzir mais-valia, produzir sobretrabalho em escala, ritmo e extensdo correspondentes a suas
dimensoes.

Neste sentido, a financeirizacdo € entendida como o predominio do “mega-capital
concentrado”, reunido sob a forma de “capital monetarizado”, “0 que significa uma exigéncia de
sua conversdo a cada dia mais rapida em extracdo de sobretrabalho e reconversdo quase
instantanea em dinheiro, ou ‘capital monetarizado + juros ” (ibid., p.2). O capital apresenta-se
dessa forma e domina, controla, diretamente ou ndo vinculado a propriedade direta e imediata,
através do mega-capital, da totalidade das empresas produtivas. As grandes empresas foram
acopladas ao que foi enfatizado por Fontes como *“capital monetarizado” e por ele dominadas
através de holdings.

No capitulo 10 de “O Imperialismo”, Lénin escreve:

E geralmente conhecido até que ponto o capitalismo monopolista agudizou todas as
contradicbes do capitalismo. Basta indicar a carestia da vida e a opressdo dos cartéis. Esta
agudizac&o das contradicdes € a forga motriz mais poderosa do periodo histérico de transicéo
iniciado com avitéria defnitiva do capital financeiro mundial. ( LENIN, op.cit., p.668)

A tendéncia a forte expansdo dos paises emergentes por sua vez provocou, por um lado, uma

intensificacdo do papel dos bancos sobre o0 investimento nesses paises, com a abertura de filiais que
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tendem a se valer dos rapidos processos de acumulacéo destes paises; por outro, a concentragdo em
metropoles, com formacéo de trustes internacionais de bancos.

Os bancos, na busca da reparticdo dos mercados caracterizada pelos conflitos imperialistas,
tém um papel determinante, pois asseguram o fornecimento de crédito a exportacdo de capital e
investimentos. Fazse necessario identificarmos ndo sO o resultado final, mas a totalidade do
processo caracterizado pela inevitabilidade da transformagdo da concorréncia em concentracéo e
formacdo de cartéis, monopdlios, etc. Isto fica evidente se retomamos o caso especifico da Europa,
onde a revolugdo tecnoldgica, o advento do Euro e a abolicdo das barreiras comerciais, aém do
processo de consolidacdo transformaram o banco em uma industria global, enquanto que uma
concorréncia sem precedentes tem redefinido todo o setor. A expansdo dos bancos segue a expansao
dos principais grupos imperialistas dos quais fazem parte.

Trata-se aqui do resultado qualitativo e quantitativo da ascensdo do capital financeiro em
concorréncia crescente por esferas de influéncia e quotas de nercado mundial. Este ndo seria um
fendmeno novo na histéria do imperialismo, mas 0 que poderia Sm caracterizar a fase atual é a
generalizacdo de um tal fendmeno e seu acrescentar-se quantitativamente.

Se 0 processo de concentracdo e centralizagcdo do capital, que opera de modo desigua e
desequilibrado nas empresas e nos setores industriais e comerciais, determina a formacdo dos
grandes grupos que se internacionalizam e competem entre S e com 0S grandes grupos
internacionais, ndo se deve esquecer que este processo € s 0 dpice da piramide; que apesar de a
concentracdo ndo excluir a formagcdo dos pequenos capitais, a formagdo dos grandes grupos
concentrados e centralizados no capital financeiro se desenvolve incessantemente sobre a extensao
do capitalismo, sobretudo nesses mercados ascendentes.

No caso particular da centralizacdo de capitais dentro do sistema bancario existem algumas
especificidades. Toda a unidade econémica que compde o0 sistema €, por s sO, centralizadora dos
recursos de diferentes fontes. “Um banco representa por um lado, a centralizacdo do capital
circulante dos prestamistas e, por outro, a centralizacdo dos prestatarios’(MARX, 1985, p.372). O
regime crediticio, em seu conjunto, representa uma enorme centralizagdo que confere aos que o
controlam um grande poder sobre 0 processo geral de acumulagéo e reproducéo de capital. De fato,
associada & concentracdo vem a formacdo de estruturas monopolisticas ou oligopdlicas. E
significativo que, quando esses processos ganham demasi ada evidéncia no sistema bancério, € posto
em relevo nas discussdes o problema do monopdlio do crédito. O desenvolvimento capitalista
transforma o sistema de crédito em “uma arma nova e terrivel na luta pela concorréncia’ e “um
enorme mecanismo social pela centralizagdo do capital”.

Parece-nos muito claro agora que, tendo em conta a teoria do crédito de Marx-Engels,

Hilferding em sua nocdo de capital financeiro leva em consideragdo os “bancos’ e o crédito em
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geral, ndo se limitando ao banco misto alemé&o ou ao banco universal francés, apesar de tratar do
caso especifico da Alemanha. Ele trata de fusdo ou interpenetracdo, de dominio do capital
financeiro sobre a vida econémica de um pais e, neste sentido, ndo faz diferenca se nesse dominio, a
fusdo ou interpenetracéo se da entre um banco de depodsito/comercial ou um banco de investimento
ou de desenvolvimento com a indUstria. Toda a histéria financeira dos EUA ou da Inglaterra ndo
poderia ser compreendida enquanto uma histéria de como ultrapassar a legislagdo bancaria para
financiar, dominar, acompanhar, fundir-se com os grupos industriais, sgja durante o periodo 1900-
1920, sgja durante os anos 1930-19607? Os grandes bancos de depdsito/comerciais criaram
escritorios particulares (trustes. fundos de pensdo, trustes pessoais, trustes por conta de sociedades)
para financiar os grupos industriais; depois 0s mesmos grupos se estruturaram em “holdings’ com o
mesmo fim; os empréstimos a curto prazo renovados em intervalos regulares ndo seriam um
instrumento de controle? O tempo hoje esta sinalizado pela definitiva vitéria do capital financeiro
mundial e é este capital a acelera-|o com todos os antagoni Smos gque provoca.

5 - Consider acdesfinais

Retomando o objetivo que assumimos no presente texto, podemos compreender como 0s
fendmenos advindos no bojo do atua e recente processo de concentracdo bancéria poderiam ser
caracterizados como a manifestacdo da tendéncia da concentragdo monopolista no periodo do
imperialismo. Este processo, com efeito, tem desenvolvido uma variedade de instrumentos que
pode utilizar, sobretudo, através do aparato estatal. Assim, transformacdes e novas configuractes
diretamente relacionadas agueles conceitos discutidos ao longo deste trabalho, capital financeiro,
concorréncia e monopdlio poderiam ser apontadas como mudancas que resultam no imperialismo
tal como se apresenta hoje, isto €, a forma contemporanea do capital financeiro e do imperialismo.

A possibilidade de maior acumulagdo assm como da concentracdo relaciona-se com a massa
de capital social que um banco pode dispor, e portanto, a sua concentracdo. Autores, tais como
SOARES (1997), QUARTIM DE MORAES (1997) E SERFATI (1998), partindo do arcabouco
analitico marxiano, apontam o fendbmeno da concentracdo bancéria como indicador de uma
tendéncia & concentracdo monopolista, caracteristica da fase imperiaista. Teria hoje a teoria do
imperialismo qualquer poder explicativo para o caso da consolidacdo bancaria e da “popularmente
denominada ‘globalizacdo financeira e/ou financeirizacdo do capital” ? A partir dos autores
citados e conceitos desenvolvidos no texto, podemos compreender a consolidacdo bancaria como
indicacdo de um dos fatos e processos recentes e atuais a confirmar uma tendéncia a concentracéo
de capitais intrinseca ao imperialismo.
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