Nicholas Kaldor: as contribuicoes para desenvolvimento e as criticas ao equilibrio
na economia
Elson Rodrigo de Souza Santos'

Resumo

O artigo possui como objetivo explorar as contribuicdes de Nicholas Kaldor sobre
desenvolvimento, enfatizando a critica sobre a teoria de crescimento neoclassica e a
ideia de equilibrio na economia. A justificativa da escolha de Kaldor se deve a ser uma
figura central na construcdo de uma critica aos modelos de crescimento neoclassicos,
baseados nos fatores de oferta, se colocando como fundador dos modelos estruturalistas
pos-keynesianos, levantando questionamentos incorporados em modelos de crescimento
endégeno. Para isso, o trabalho levanta a ideia de como a trajetéria académica e
profissional influenciou na critica aos modelos neocldssicos de crescimento,
especialmente sobre o conceito de equilibrio, e a busca em propor alternativas. A
hipotese considera que a construcao da teoria de Kaldor era buscar um realismo nas
teorias de crescimento que ndo enxergava nNo rumo em que a economia, sobretudo,
modelos de crescimento ortodoxos estavam tomando a partir da década de 1950s.
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1 Introducao

Nicholas Kaldor nasceu em Budapeste em 1908, numa familia judaica de classe
média, em 1925 comecou seus estudos na Humboldt University em Berlin, dois anos
depois desembarcou em Londres para ingressar na London School of Economics (LSE)
(KING, 2009). Na Gra-Bretanha, Kaldor fixou residéncia, tornando-se um dos maiores
economistas britanicos do século e homem publico com ativa participacdo na politica
britanica, dedicando os tultimos anos de vida para atacar o partido conservador e os
rumos da economia convencional até sua morte em 1986. Sua personalidade, descrita
por seu discipulo, Luigi Pasinetti (1983) era “(...) it may help to explain his exuberant,
egocentric, and undisciplined character (...)” interessante para politica, mas
inconveniente para os meios académicos, frequentemente, origem de conflitos entre
seus pares. Porém, a personalidade peculiar era compensada pela capacidade de
argumentacao, construcoes teodricas e visdo da dindmica do sistema capitalista,
incorporadas tanto nos modelos heterodoxos de crescimento, quando considerados nos
modelos de crescimento endégeno. Segundo Thirlwall (1996, p. 145), um dos grandes
biografos e um dos responsaveis pela formalizacdo e extensdao das contribuicdes de
Kaldor, o considera como um dos mais brilhantes economistas teéricos e aplicados do
século XX, ultrapassado apenas por John Maynard Keynes e Roy Harrod.

Na area de desenvolvimento, Kaldor se colocou como ferrenho critico aos
modelos neoclassicos de crescimento emergidos com Solow-Swan (SOLOW, 1956;
SWAN, 1956). O ceticismo provinha do desdém em relacdo ao irrealismo do equilibrio,
no papel da oferta no crescimento de longo prazo desconsiderando as flutuagdes na
demanda, ndo endogenizar as mudancgas técnicas e os ganhos de escala. Em paralelo, se
mostrava descontentes em relacdo ao pessimismo dos modelos classicos de crescimento,
tal como originados em Ricardo e Marx. A resposta de Kaldor foi tentar construir os
fundamentos de uma nova abordagem sobre crescimento e desenvolvimento,
considerando maior realismo e aproximacdo com a dinamica capitalista p6s-1945. Estes
elementos foram sintetizados nos trabalhos de Kaldor (1966; 1970; e 1972),
influenciados pela formacdo académica e experiéncia como burocrata/consultor de
questdes sobre desenvolvimento, incorporando a ideia da indudstria como centro
dinamico do capitalismo, a importancia do papel da demanda, as mudancas técnicas
provenientes dos ganhos de escala, integracdo comercial e, principalmente, critica ao

equilibrio na economia como limitador e anticientifico.



A proposta do trabalho consiste em explorar as contribui¢cdes de Nicholas Kaldor
para as teorias de desenvolvimento, delimitada pela necessidade de constru¢cao de uma
abordagem mais realista e alternativa aos modelos neoclassicos. A justificativa pela
escolha se deve ao trabalho de Kaldor ser central na tentativa de construcdo de um
escopo tedrico sobre desenvolvimento alternativo aos modelos neoclassicos,
introduzindo criticas e elementos importantes, oriundos da bagagem teérica e vivéncia
em cargos publicos. Os impactos levaram aos géneses que deram origem aos modelos
estruturalistas pds-keynesianos que se colocam como alternativas aos modelos
convencional, iniciados com as formalizacdes extensdes dos modelos de crescimento
com restricdo externa na década de 1970s® e formalizagdo de causag¢do cumulativa
Kaldor-Dixon-Thirlwall®>. Em paralelo, as perspectivas incorporadas na visdo dos
mainstream de new growth theory crescimento depender de fatores endogenos e ndo
forcas externas, emergido nos anos 1980s em substituicio aos modelos neoclassicos
baseados em Solow-Swan. Atualmente, as ideias de Kaldor se espraiaram por diversas
vertentes ortodoxas e heterodoxas, tal como a perspectiva nova desenvolvimentista na
literatura econdmica brasileira com énfase na demanda externa para viabilizar o
crescimento de longo prazo®.

Para isso, o trabalho considera como hipdtese que a construcao da teoria de
Kaldor era buscar um realismo aplicava aos modelos de crescimento em que nao
enxergava no rumo em que a economia, sobretudo, modelos de crescimento
neoclassicos dominantes até idos dos anos 1980s. A organizacdo da proposta consiste
em trés partes. A primeira apresenta uma breve biografia de Kaldor enfatizando suas
particularidades na trajetéria académica e profissional, relevantes para compreender sua
visdo sobre a dinamica do capitalismo e do desenvolvimento. A segunda desloca o foco
para metodologia, especialmente sobre critica em relagao a teoria neoclassica e conceito
de equilibrio, pois reflete a estrutura tedrica que incorporada aos modelos de
desenvolvimento e as extensoes realizadas por outros autores. A terceira e tltima aborda
quais os principais elementos que fazem parte da abordagem kaldoriana do
funcionamento da economia capitalista, constituindo o grande legado que passa a ser

trabalho, estendido e discutido pelos autores posteriores.
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2 Nicholas Kaldor

A pergunta inicial sobre Nickolas Kaldor é como esse htingaro de familia judia
de classe média, radicado na Gra-Bretanha no entre guerras, conseguiu se tornar uma
figura impar na economia e na vida publica britdnica ao longo do século XX. A
importancia verificada nas diversas biografias (King, 2009; Targetti, 1992; Thirlwall,
1987), discussdao sobre as contribuicbes e obras (Pasinetti, 1983), aspectos
metodoldgicos filosoficos (Setterfield, 1998; Boylan e O’Gorman, 1997). Além de
trabalhos sobre vida e obra, discussao sobre modelos e contribuicdes que de alguma
forma aparecem em discussdes contemporaneas na literatura econémica. O indicativo
da resposta provém de Kaldor ser um economista e homem ptblico com uma obra
destacada, capaz de pensar de forma ampla e se metamorfosear ao longo do tempo. Esta
caracteristica permitiu se afastar do equilibrio walrasiano e pareiano, preservando e
reciclando elementos presentes na economia marshalliana, estendendo e ampliando a
“teoria geral” de Keynes, concentrado em uma posicdo critica sobre a trajetoria de
irrealismo na economia que observava na teoria neoclassica dominante p6s-1945.

O primeiro passo para compreender a logica do pensamento de Kaldor esta em
explorar o despertar do interesse pela economia. Na infancia, perdeu os irmaos cedo,
levando a ter privilégios dentro de uma familia de classe média judaica e prospera de
Budapeste, Hungria. Segundo Luigi Pasinetti (1983), este elemento foi importante para
influenciar na personalidade de Kaldor de exuberancia, egocentrismo e indisciplina que
manteve ao longo da vida, despertando inimizades e admiracao. O interesse pela
economia foi desertado pela hiperinflacao alema, percebida pelo jovem Kaldor durante
o passeio da familia nos Alpes da Bavaria em 1923. Nesse periodo, teve contado com o
livro de Keynes que criticava os termos do Acordo de Paz de Versalhes “The economic
consequences of the peace” (Thirlwall, 1996, p. 150), ao qual colocava fim a Primeira
Guerra Mundial (1914-18), mas os termos incitavam a humilhacdo alema e destruicao
dos mecanismos de integracdo econdomica europeia. Enquanto estava prestes a se formar
Model Gymnasium de Budapeste®, os problemas econdmicos europeus influenciaram

sobre os rumos que tomariam na vida profissional e académica, levando a persuadir seu

50 colégio contou uma constelagdo de grandes intelectuais, tais como Michael Polanyi, Edward
Teller, Leo Szillard, Theo von Karman, Nicholas Kurti e Thomas Balogh.



pai para permitir que estudasse economia na Humboldt University em Berlim (King,
2009, p. 3-4).

No breve periodo que passou em Berlim (1925-27), Kaldor ficou impressionado
com a qualidade dos professores, mas percebeu que era necessario novos ares para
prosseguir os estudos em economia, tendo como destino & Gra-Bretanha. Em 1927,
Kaldor se muda para Londres e ingressa na London School of Economics (LSE) como
estudante universitario. Em paralelo, passou contribuir como correspondente de
assuntos econdmicos para os jornais hungaros, Magyar Hirlap, também para Pester
Lloyd e artigos para London General Press que eram publicados em encaminhados para
diversos paises (Thirlwall, 1996, p. 151). Na LSE, Kaldor atentou as leituras de Hugh
Dalton, John Hicks e outros sob a supervisao do historiador econdomico Eileen Power. O
desempenho mediocre dos primeiro anos foi surpreendentemente seguido por uma
transformacdo com o contato com Allyn Young, americano professor de Harvard, Lionel
Robbins e o jovem Maurice Allen. O resultado foi Kaldor ter se formado com honras
em 1930, considerado o pupilo favorito de Robbins.

Uma influéncia importante foi de John Hicks em que se tornaram amigos
proximos, com Hicks tendo os primeiros contados com as nocdes de equilibrio de
Walras e Pareto, também lendo o original de Gunnar Myrdal sobre equilibrio
monetarios de 1933. Em paralelo, em 1932 foi indicado por Robbins como professor
assistente na LSE, iniciando assim sua vida académica. Ironicamente, no decorrer da
década de 1930, Robbins tornou-se paulatinamente um adversario, acentuado com a
revolucdo keynesianas e novos rumos da economia tomavam (Thirlwall, 1996, p. 152-
153). Na LSE, Kaldor desenvolveu pesquisas sobre teoria de custos (ou teoria da
producdo), comércio internacional, teoria e pratica de tarifas, dinamica economica,
capital e taxas de juros, finangas publicas e comércio internacional.

Durante os anos 1930s, ocorreu a consolidacdo de Kaldor como economista
académico, ndao como participante direto da revolucdo keynesiano e se mantendo
distante do grupo de Cambridge. Entre os anos de 1935-36, viajou aos Estados Unidos
para encontros com a elite da academia norte-americana, tal como Joseph Schumpeter,
Edward Chamberlain, Jacob Viner, Henry Simons e Irving Fisher (Thirlwall, 1996, p.
155-159). A producdo académica de Kaldor nos anos 1930s mantinha o foco na
microeconomia, se distanciando cada vez mais de uma economia convencional, mas se

aproximando da necessidade de construir modelos e teorias adequadas a nova realidade



da economia e da sociedade do entre guerras, introduzindo questdes de competicao e

bem estar.

A Teoria geral de Keynes e a revolucdo keynesiana ndo passaram ao largo dos
interesses de Kaldor, tanto que se aproximou do grupo de Cambridge ap6s duas grandes
contribuicoes. A primeira relacionada ao ataque a Pigout, ao qual converte o modelo
para uma estrutura keynesiana, uma vitoria notavel baseada na reconstrucao de um
modelo. Ao mesmo tempo em que representou um indicativo da transformacdao do
debate econdomico de verbal para embates baseados em modelos. O segundo de
generalizar a Teoria Geral com explicagdo do por que € o produto e ndo os precos (taxa
de juros) que ajustam a poupanga para investimento, que se tornou uma base para escola
pos-keynesiana (Thirlwall, 1996, p. 160).

A eclosdo da Segunda Guerra Mundial (1939-45) impactou em dois aspectos
sobre a trajetéria de Kaldor, conhecido nos circulos britdnicos como parte de uma elite
intelectual e com séries de trabalhos respeitados. O primeiro que LSE foi evacuada para
Peterhouse Cambridge, quando os economistas da LSE sdo colocados em contato direto
com os economistas de Cambridge e discipulos que ajudaram na construcdo da
revolucdo keynesiana: Joan Robinson; Richard Kahn; e Piero Sraffa. O segundo foi o
descolamento dos esforcos para economia aplicada devido as demandas de
planejamento da guerra e a nova organizacao que emergia com a paz. (Thirlwall, 1996,
p. 163). No pés-guerra, Kaldor passa a ocupar cargos burocraticos e chaves na estrutura
de planejamento como: conselheiro Air Ministry and Ministry of Supply; assistente
British Bombing Survey Unit; conselheiro do governo htingaro no Three Year Plan;
consultor de Jean Monnet para French Commissariat General du Plan; diretor do
Research and Planning Division novo Economic Commission for Europe (ECE).

Em 1952, Kaldor foi para Cambridge como “reader” e elevado a “chair” com
Joan Robinson em 1966, retornando a ter como prioridade a pesquisa académica e
atividades politicas, sem se envolver maior envolvimento na administracao da faculdade
(Thirlwall, 1996, p. 1667-168). Em paralelo, se tornou um especialista e conselheiro
sobre temas de politica fiscal para governo britanico ao participar da Royal Commission
ao An Expenditure Tax (1955), passando a auxiliar paises em desenvolvimento como
Ceildo (1958), México (1960), Gana (1961), Guiana britanica (1961), Turquia (1962),
Ird (1966) e Venezuela (1976). Obviamente, as propostas de reformas e reestruturagao

dos sistemas tributarios locais frequentemente eram mal recebidas, frente & se opor aos



interesses de elites locais, especialmente pela influencia politica de centro-esquerda ou
socialdemocrata europeia, refletida em defender uma taxacdo progressiva para evitar
uma violenta revolucao.

Nos anos 1950s, quando comeca a ter maior contato com os problemas dos
paises periféricos e da reconstrucdo europeia, o debate sobre desenvolvimento e
crescimento ganha forca na sua obra. Outra motivacao, ressaltado por Thirlwall (1996,
p. 172-74), estava na decepcdo em relacdo as teorias neoclassicas de crescimento e
distribuicdo com énfase no equilibrio, condicdes de oferta, competicdo perfeita e
retornos constantes de escala, externalidade das transformacgoes técnicas. Por outro lado,
estava infeliz em relagdo ao pessimismo dos modelos “classicos” de desenvolvimento
de Ricardo, Mill e Marx que eram demostravam tendéncias pessimistas sobre o futuro
do capitalismo. Para Kaldor ambas as visdes ndo condiziam com a dinamica do
capitalismo da época, pecavam pelo irrealismo e falta de uma resposta adequada para a
necessidade dos paises emergentes®.

Nos anos 1960s, Kaldor passou a participar ativamente como consultor e grande
nome do Labour Party, especialmente nas gestoes de 1964-70 e 1974-79, sobre o
comando de Harold Wilson, seguido por James Callaghan. A escolha era técnica devido
a grande experiéncia em relacdo a posicdes burocraticas, economia aplicada e
contribuicoes tedricas. Nesse periodo, o grande problema da Gra-Bretanha é a
estagnacdo da economia, perda da competitividade das industrias, desindustrializacao e
restricoes no balanco de pagamentos. Estes temas seriam recorrentes nos debates
envolvendo Kaldor, trabalhos e extensoes em relacdo aos modelos de crescimento com
restricdo externa (ver McCombie e Thirwall, 1994). Em 1979, o partido trabalhista foi
derrotado pelo conservador liderado por Margaret Tchacher. A reacdo de Kaldor foi se
colocar como critico da politica e da economia baseada no monetarismo trazido pelo

partido conservador.
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A trajetoria de Kaldor na academia e contribuicbes para economia esteve
fortemente relacionados as necessidades do ambiente e busca por construir uma visao
original do ambiente em quatro fases caracterizadas por preocupacdes diferentes. O
primeiro ponto foi o interesse por economia despertado nos anos 1920, motivado pelo
grande problema da época que era a hiperinflagdo alemad, indiretamente relacionada ao
acordo de paz de Versalhes e destruicio dos mecanismos de integracdo europeia. O
segundo foi a formacdo econdmica na LSE e subsequente contato com os grandes
economistas ingleses da época, especialmente o contato com o conceito de equilibrio,
comeércio internacional e ciclo de negocio. Aos poucos migrou de uma visdo ortodoxa
para participar da revolucdao keynesiana e participar das grandes discussoes
macroecondmicas sobre taxacdo, politica monetaria e desenvolvimento, marcantes no
resto da sua vida, coroado pelo estagio forcado na Cambridge durante a guerra e contato
com Keynes e seus pupilos. O terceiro foi ocupar foi ocupar cargos relacionados ao
planejamento e reconstrucao da economia pos-guerra, evoluindo para preocupacao com
a taxacao e desenvolvimento. O quarto e ultimo, se colocar contra a ortodoxia baseado
no equilibrio nos anos a partido dos anos 1960, passando a criticar a teoria do
desenvolvimento neoclassica, como o monetarismo. Esta fase complementada pela
participacdo politica e forte oposi¢cdo no parlamento britanico, representando o partido
trabalhista, contra a onda conservadora comanda por Thatcher.

Na reflexdo sobre as suas contribuicdes e trajetéria, Kaldor (1986) encerra o
artigo publicado pela Banca de Nazionalie del lavro destacando ser contra as reformas
que tentavam retornar ao modelo de livre mercado, acentuadas na Gra-Bretanha de
Thatcher e estados unidos de Reagan, no que se chamariam mais tarde do cerne do
neoliberalismo. A saida vista por ela que o mundo precisa de mais planejamento e mais
regulacdo, bem como melhor distribuicdo de renda com maior comércio internacional e
regional. Na época, se colocava contra as emergentes da revolucdo da economia novo
classica, chamada na época de novos monetaristas, a proliferacdao da nogao de equilibrio
nas areas micro e macro econdmico. Nao era uma posicao fortemente ideologizada, mas
sim fruto de uma longa experiéncia tedrica, economia aplicada e cargos burocraticos,
pois estava vendo a economia em busca do realismo que ndo conseguia enxergar nos

rumos que a economia do ministrem estava tomando.



3 Metodologia e critica ao equilibrio

Na trajetéria de Kaldor, a preocupacao com metodologia e filosofia da ciéncia
ndo era uma prioridade na construcao da sua obra contribui¢cbes, mas que emergiram
como relevantes quando foi defrontada com a necessidade de descontruir a economia
ortodoxa dominada pela ideia de equilibrio. Uma caracteristica presente em Kaldor e em
outros professores da LSE que demostravam pouco interesse pela filosofia da ciéncia,
mas sim por resolver problemas proeminentes da economia. A partir disso é possivel
retirar duas conclusdes. A primeira que Kaldor era essencialmente um “self-taught” em
metodologia, fruto da pratica e da resolugdo de grandes questdes da economia. A
segunda de que a importancia da metodologia emergida nos anos 1960 e 1970s foi
resultado da necessidade de desconstruir a ortodoxia (King, 2009, p. 168-69). Os
esforcos de Kaldor tinham como foco atacar o conceito de equilibrio presente na teoria
neoclassica, considerado por Thirlwall (1987) como um dos mais importantes legados.

Na esfera do desenvolvimento, a critica kaldoriana ao equilibrio constitui um elo
que relaciona a visao sobre a dinamica do capitalismo, especialmente em dois aspectos.
Um diz respeito a necessidade de incorporar o “circular and cumulative causation
(CCC)” em que as variaveis sao correlacionadas e criam complexas interagoes, criando
feedbacks e levando 4 economia para de ndo equilibrio (Setterfield, 1997). Outro de
endogenizar o progresso técnico utilizando para isso as contribuicdes do Smith-Young,
inspirado fortemente no seu ex-professor da LSE Allyn Young’, que fornece a base para
tracar uma relagdo entre especializagdo do trabalho, ganhos de escala e transformacao
tecnologica.

O artigo relevante que revela a rejeicao de Kaldor sobre o equilibrio presente na
teoria neoclassica estd no argumento de 1972 “the irrelevance of equilibrium
economics”. As criticas presentes no artigo ndo sao isolada, mas sim estavam presentes
de alguma forma em todos os trabalhos e debates em que Kaldor com a diferenca é que

a critica se mostra explicita contra o equilibrio. Ao mesmo tempo em que demostrava o

7Young (1928) ao generalizar e estender o conceito de Adam Smith de especializagdo do
trabalho, ganhos de escala e mudanga técnica serviu como base para as primeiras ondas de
autores sobre desenvolvimento como Rosenstein-Rodan, resgatado por Nicholas Kaldor e
“redescoberto” nos modelos de crescimento endogeno.
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endurecimento das criticas em relagdo a teoria ortodoxa, verificada anteriormente em
1970 pelo ataque ao new monetarismo, entdo escola neoclassica que emergia (ver
Kaldor, 1970b).

No artigo de 1972, Kaldor coloca o equilibrio como intitil e uma barreira ao
desenvolvimento da ciéncia, nas suas palavras “(...) has become a major obstacle to the
development of economics as a Science (...)” (Kaldor, 1970, p. 1237). O motivo reside
em nao dizer nada sobre como as forcas econémicas operaram e potencialmente influir
erroneamente no corpo de politicas economicas. A nogdo de equilibrio criticada por
Kaldor é a especifica relacionada ao equilibrio geral formulado por Walras, e
desenvolvimento com crescente elegancia, légica e precisdo pelos economistas
matematicos, tais como Debreu (um dos fundadores da nocdo moderna de equilibrio).
Por considerar teoricamente que existe um equilibrio e pode ser encontrado dentro do
modelo. Sem verificar o realismo do objeto, pressupostos e dos resultados.

Ao analisar a estrutura do artigo de 1972, as criticas de Kaldor se tornam mais
claras. O primeiro item denominado “axiomatic theory and scientific hypothesis” coloca
em pauta o irrealismo dos pressupostos. O axioma dos mercados perfeitos para criticar o
irrealismo do modelo. Mesmo assim, considerado pelos economistas neoclassicos como
uma explicacdo plausivel de como a economia funciona. O resultado é a aceitacao de
“ideias loucas” que ndo funcionam na realidade. E importante ressaltar que a critica ndo
esta no uso da estrutura formalizada como erroneamente pode se pensar, mas sim no uso
de axiomas que nao refletem a realidade, traduzidas na construcao de teorias e busca de
resultados irreais. Assim, comprometendo a economia como ciéncia e a capacidade dos
economistas de contribuirem para a sociedade.

O segundo ponto abordado no artigo na secdao “where economic theory went
wrong“ em que Kaldor atribui ao descaminho da economia contemporaneo a fixagdo
pela teria do valor. Para isso, recobra Adam Smith e a teoria do valor, argumentando que
existe de certa forma um avango no desenvolvimento tedrico a respeito passando por
Ricardo, Walras, Marshall, Debreu até os dias atuais. Coloca a escola neoclassica como
presente em uma construcdo baseada nas fungdes homogéneas e lineares de producao,
requerendo axiomas necessarios para perfeita competicdo e maximizacao de lucros. A
falha é ignorar ou minimizar o papel da economia de escala e mudangas técnicas. Cabe
ressaltar que Kaldor esta observando a teoria neoclassica da década de 1960 e 1970s,
especialmente em relacdo aos monetaristas (antigos de Friedman e novos de Lucas e

Sargent) e teorias de crescimento baseadas no modelo de Solow-Swan.
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A partir da terceira parte do artigo, Kaldor passa a defender as ideias basicas
sobre a dinamica da economia capitalista e os motivos que as tornam mais factiveis do
que os anteriores. Estes elementos particularmente validos dentro nos modelos
relacionados ao desenvolvimento, encontrados nos trabalhos de Kaldor e modelos que
possuem alguma inspiracdo. Na secdo denominada “the dominating role of increasing
returns” possui como foco ressaltar a importancia da economia de escala que precisam
ser consideradas na construcao dos axiomas. Porém, deixa claro que ndo é uma nova
construcdo ou ignorado pela teoria econdmica, estando presente na obra de Adam Smith
riqueza das nacoes, mas tarde trabalho por Allyn Young. As implicacoes permitem
extensoes como learn by doing e economia de escopo Um estrutura que diz que a ideia
da existéncia de um equilibrio geral leva a crer que a economia esta presa em um set de
operacOes possiveis, sendo incapaz de absorver ou aceitar mudangas nos gostos dos
consumidores, funcdes de producdo. A economia se move para um equilibrio sem a
explicacdo do motivo.

O quarto ponto denominado “the theorem of endogenous and cumulative
change” em que parte do modelo Smith-Young para explicar os efeitos cumulativos e
consequéncias sobre a economia, constituindo uma forma da economia se afastar do
equilibrio e criar uma dindmica que ndos e encaixa em um modelo baseado no equilibrio
geral.

O quinto ponto chamado “the role of demand and the two kinds of “induced
investment” que ataca o fundamento da teoria neoclassica de crescimento que é se
basear nas condicoes de oferta como fundamentais para o crescimento de longo prazo,
ignorando o papel das flutuacdes de demanda. O foco da critica é que no estado de
equilibrio a oferta e demanda se igualam, enquanto o desequilibrio deixa de ser
relevante por ser uma excecao e, portanto, a economia tende a voltar ao equilibrio com
os ajustes ao longo do tempo. Sobre este aspecto, Kaldor explora por que a demanda
constitui um papel relevante para alavancar o investimento, provocando maior escala e
acelerando as transformacdes técnicas. Isto é, a oferta ndo estd descolada da demanda.
Além disso, a demanda constitui o principal drive para elevacdo do investimento e, por
consequéncia, da capacidade produtiva e do avanco técnico. Nao quer dizer que as
condicGes de oferta sejam irrelevantes, mas sim que sdo endogenizadas dentro do

modelo e respondem as flutuagoes da demanda.
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4 Contribuicoes para desenvolvimento

O propdsito da secdo é discutir a visdo de Kaldor sobre o desenvolvimento,
tomando como base e exposicdo e organizacao o modelo a proposta exposta por Targetti
(2005), buscando identificar os elementos presentes na metodologia e principais ideias
sobre a dinamica do capitalismo. Os modelos de inspiracdo kaldoriana de crescimento
incorporaram esses elementos para estrutura de analise, identificacdo das deficiéncias e
proposta de politicas. Os dois aspectos fundamentais estdo no funcionamento e na
estrutura de politicas.

Sobre funcionamento da economia, residem quatro aspectos. O primeiro consiste
na existéncia de retornos de escala no setor de manufatura, intimamente relacionado a
estrutura de especializacdao de trabalho e progresso técnico presente no modelo Smith-
Young. Um elemento indissocidvel do funcionamento da economia e necessario para
identifica o realismo da indudstria moderna. O segundo o papel da demanda em puxar a o
funcionamento da economia. Uma vez que os fatores de oferta foram endogenizados, a
demanda acaba por ser responsavel por estabelecer um ciclo positivo (ou negativo) da
economia ao longo do tempo. O terceiro que o avango técnico da industria gera
tecnologia e ganhos de produtividade que se espraiam pelas outras areas da economia,
as transformando como na agricultura. Nesse sentido, a agricultura possui ganhos de
produtividade ao assimilar as tecnologias e bens produtivos na industrial, deixando de
ser uma restricdo ao prender trabalhadores de baixa qualificacdo e técnicas de baixa
produtividade. A quarta a relacdo entre mercado interno e externo em que a construcao
da integracdo com o mercado internacional assume a funcdo de elevar a escala de
producao e, como consequéncia, acelerar o avango técnico e crescimento da
produtividade e eficiéncia.

De forma complementar, existem as propostas de escopo de politicas que os
paises em desenvolvimento deveriam atentar para garantir a trajetéria de crescimento e
desenvolvimento de longo prazo, especialmente pincadas entre as décadas de 1960,
1970 e 1980s. A primeira que a industria é considera fundamental para que o pais possa
se desenvolver por ser o centro dinamico da economia. O argumento de Kaldor se
baseia em dois fundamentos. O primeiro que antes da revolucdo industrial na metade do

século XVIII existiam poucas diferencas de renda e renda per capital entre as regides e
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paises ou mesmo na taxa de crescimento. Outra evidéncia diz respeito que a manufatura
¢ importante para o crescimento em todos os periodos, incapaz de ser substituida por
servicos e finangas, pois ndo seriam capazes de sustentar o crescimento de longo prazo.
Nessa linha, busca explicar os motivos que levavam a estagnacdo da economia britanica
pos-guerra, defendendo que tinha como principal motivo uma desindustrializagao.

O segundo baseada na revolucdao agricola que inclui o uso de tecnologia e
ganhos de produtividade, liberando contingente de populacdo, elevando a renda que
permanecem no campo e garantindo o suprimento de alimentos para populacdo. A
segunda lei é de Kaldor—Verddorns que permite explicar a primeira lei em que se baseia
na ideia de que quanto maior o produto do setor manufatureiro, maior a produtividade
dos outros fatores. Assim, a lei defende uma relacdo entre a produtividade e o
crescimento do produto da manufatura. Isso se deve a trés razoes externas. A primeira o
crescimento da manufatura fornece bens de capital, combinados com avangos técnicos,
que servem de insumos para outros setores. O segundo que o crescimento do produto e
manufatura reduz o emprego na agricultura, mas ndo o produto devido aos ganhos de
produtividade.

O terceiro que as manufaturas promovem grande fluxo de distribuicdo por
trabalhador do setor. As razdes internas providenciam ganhos estaticos e dindmicos de
estaca-la, levando 4 mudancas técnicas, maior investimento e novos produtos e
industrias, baseado nas contribui¢oes de Smith-Young.

O quarto e tultimo que as politicas protecionistas temporarias sao importantes
para criar condi¢cOoes que a industria nacional nascente se integre a estrutura produtiva
internacional. A rejeicao para protecoes permanentes se deve a potencial perda de escala
e pressOes competitivas, criando ineficiéncias com prejuizos ao bem estar da sociedade.
Por fim, a necessidade do crescimento puxado pelas exportacdes (export-led),
especialmente para os paises em desenvolvimento. Isso se deve a necessidade de
superar a restricio externa e escassez de reserva em moeda conversivel, onde os
recursos podem ser obtidos com o fluxo de exportacdes e integracdo com a economia
mundial, sobretudo, utilizando manufaturas. Outro fator é acentuar e acelerar o processo
de ganho de escala e transformagdo técnica na industria, criando assim pressdes por

elevacdo da eficiéncia, maior investimento e acumulo de capital.
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Targetti (2005) ressalta que as ideias implicitas e explicitas sobre
desenvolvimento e industrializacao de Kaldor antecipavam preocupacdes modernas, tal
como a possibilidade do pais escapar da trajetoria de industrializacdo e crescimento
devido as particularidades institucionais. Levando a ser incapaz de se integrar aos
mercados internacionais e reduzir o gap de renda com os paises desenvolvimento. A
principal razdo estariam nos erros de politicas implementadas pelos governos nacionais
e institui¢Oes internacionais.

Os modelos kaldorianos sdao muito mais ricos do que apenas verem no
crescimento da demanda como causa mais importante e, na visao radical, unica para
criar as condicOes para crescimento de longo prazo. Implicita ou explicitamente, Kaldor
tras para a discussao de necessidade de reformas na agricultura, estrutura da burocracia
estatal, melhora do sistema tributario, politica setoriais, constru¢ao da infraestrutura
fisica e capital humano, as particularidades institucionais locais. Isso provém dos
modelos e observacdes de um autor que teve uma ampla vivencia na burocracia e
problemas de desenvolvimento, conhecendo os problemas e resisténcia para construgao
de uma burocracia favoravel ao desenvolvimento, especialmente quando as elites ou
grupos diversos se veem ameacados pelas reformas. Além de serem complementados
por sofisticadas estruturas tedricos conhecidas na economia para se aproximar a
dinamica do capitalismo. Em ultima instancia, o objetivo do escopo tedrico kaldoriano
estd na busca de maior eficiéncia, produtividade e acumulo de capital, revertido em

maior consumo e bem estar para sociedade.
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Consideracoes finais

O trabalho teve como objetivo explorar o pensamento de Nicholas Kaldor sobre
a economia, enfatizando as contribui¢cdes para o desenvolvimento centrado na critica
aos modelos neoclassicos e o conceito de equilibrio. A hipétese que orientou essa breve
exploracdo foi que Kaldor era buscava o realismo para explicar a dindmica do
capitalismo contemporaneo. Uma caracteristica que ndo identifica nos modelos
neoclassicos de crescimento baseados no conceito de equilibrio, énfase na oferta e nao
explicacdo dos mecanismos de geracdo de tecnologia e mudanga técnica ou mesmos
ganhos de escalo. No outro extremo, o descontentamento dos modelos classicos de
crescimento, especialmente de inspiracdo marxista que se mostravam extremamente
pessimistas.

A frustracdo de Kaldor levou a criar um escopo de discussdes para mostrar
alternativas que deram origem aos modelos estruturalistas heterodoxos pos-keynesianos,
aproveitados nos novos modelos de crescimento endogeno que internalizavam as
mudangas técnicas. As criticas em grande parte era resgatadas da economia marshallina
(modelo Smith-Young, por exemplo), discussdes sobre comércio internacional, taxacao
e ciclo de negocios que tinha trabalhado nos anos 1930s enquanto construia sua carreira
académica, a importancia do papel da demanda na trajetéria da economia, modelos de
causacao cumulativa. Além disso, uma elevada experiéncia como consultor e burocrata
em grandes questdes de desenvolvimento pds-1945, capaz de verificar a complexidade
da economia, sociedade e a inadequacao da teoria neoclassica. Por ndo ser uma teoria
fechada, buscar uma forte aderéncia a realidade com conceitos conhecidos e respeitados
na economia anteriores a revolugdo keynesianas, os insights de Kaldor sobreviveram ao

tempo.
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