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RESUMO: O presente artigo explana o esfor¢o de John Maynard Keynes para se liberar das linhas de
pensamento dos economistas classicos. No decorrer do artigo, é colocado como a importancia da moeda
era vista no periodo classico, ou seja, meramente como um simbolo para troca de mercadorias, e de como
passou a ser um dos temas centrais dos trabalhos de Keynes, que passou a defender o papel ativo da moeda
no modelo econdmico capitalista. Em seu trabalho sobre a economia monetaria Keynes aborda que a
economia nio opera em pleno emprego, nem possui oferta igual a demanda e que o papel da moeda de
transportar riqueza no tempo causa impactos reais na economia. Sera abordado o processo de produgio
monetaria de acordo com Keynes e as principais caracteristicas. Por fim, sera abordada a contribuicao do

trabalho de Keynes para uma melhor compreensdo do funcionamento atual do sistema capitalista.
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ABSTRACT: This article explains John Maynard Keynes' effort to free himself from the lines of thought
of classical economists. Throughout the article, it is discussed how the importance of money was seen in
the classical period, that is, merely as a symbol for the exchange of goods, and how it became one of the
central themes of Keynes' works, who started to defend the active role of money in the capitalist economic
model. In his work on monetary economics, Keynes argued that the economy does not operate at full
employment, nor does it have supply equal to demand, and that the role of money in transporting wealth
over time causes real impacts on the economy. The monetary production process according to Keynes and
the main characteristics will be discussed. Finally, the contribution of Keynes' work to a better

understanding of the current functioning of the capitalist system will be addressed.

Keywords: Keynes. Monetary Economy of Production. Capitalism. Keynesian.

1 Introducao

Do ponto de vista de uma compreensao através da historia John Maynard Keynes
fez um grande esfor¢o para se libertar do pensamento econdmico tradicional em que fora
criado. Na verdade, sua maior insatisfacao residia no papel que os economistas classicos
e neoclassicos atribuiam ao dinheiro em uma economia de mercado (CARVALHO, C. &
CARVALHO D. 2018, p. 234). Os economistas classicos consideravam a moeda apenas
como um meio de circulacdo que ocasionaria a facilitagdo das trocas de produtos sendo
assim ndo afetando as varidveis reais da economia sendo considerada como neutra.
Conforme Bresser-Pereira (1976, p. 10):

A moeda para os classicos ¢ uma unidade de conta e um meio de troca. Além
de servir para se somarem mercadorias diferentes, a moeda ¢é
fundamentalmente um meio de troca. Os homens s6 teriam interesse em manté
la em seu poder na medida em que dela necessitassem para realizar suas
transagoes. Segundo os classicos, portanto, existiria apenas um motivo para a
procura de moeda: o motivo transacional. O outro possivel uso do dinheiro,
como um meio de reserva de ativos liquidos, e portanto seu consequente
entesouramento, era considerado irracional. Conservando o dinheiro em forma
liquida, nos bancos, sem que haja tomadores de empréstimos ou debaixo do
colchdo, o capitalista estaria perdendo os juros que poderia ganhar se houvesse

aplicado seu dinheiro em ativos fixos ou em titulos. O entesouramento,
portanto, era considerado inexistente.

Como critica aos pressupostos classicos compreendidos por Minsky (1986) como
paradigma da feira da aldeia, onde a moeda ndo exerce mais nenhum papel além da

mediagdo das trocas, a Teoria Geral do Emprego do Juro e da Moeda de Keynes (1983)
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¢ uma sistematizacdo do paradigma designado também por Minsky (1986) como
Economia Monetaria da Produgdo. Distintamente do modelo teérico concebido pelos
economistas classicos onde a economia opera em pleno emprego, a oferta ¢ igual a
demanda, a analise ¢ de longo prazo e a moeda ¢ uma variavel neutra que afeta apenas as
variaveis nominais (precos e salarios nominais), a economia moderna tal qual
compreendida por Keynes (1983) ndo contempla em seu caso geral, ou na maioria das
ocasioes, aquele comportamento, sendo aquele apenas um caso especial que nao se

aproxima da realidade.

Nesse contexto, para adequadamente expor os elementos essenciais para a
argumentacao deste artigo, o texto a seguir foi estruturado em quatro se¢oes, além desta
introdugdo e referéncias utilizadas. Sendo a primeira acerca da economia monetaria de
producao onde serd detalhado a base teodrica, o segundo topico abordando sobre as
caracteristicas da economia monetaria de produgdo, o terceiro ponto sobre as
contribui¢cdes e relevancias da teoria keynesiana para a compreensao do capitalismo
enquanto economia monetaria de producdo e por ultimo expondo as principais
conclusdes obtidas sob a perspectiva de Keynes em relagdo ao capitalismo como

economia monetaria.

Para a realizacdo do trabalho em questdo foi definida a utilizacdo de uma
pesquisa bibliografica para identificar as obras e pensamentos do autor em conjunto do
uso de fontes secundarias através de livros e artigos de doutores brasileiros em Ciéncias
Economicas como André Cutrim como também a obra do ex-ministro Bresser-Pereira.
Outrossim, os textos abordam sobre Keynes e sua Teoria de Economia Monetaria da

producao bem como sobre as caracteristicas da economia monetaria da producao.

Ademais, “toda pesquisa deve ter um objetivo determinado para saber o que se
vai procurar ¢ o que se pretende alcancar” (MARCONI & LAKATOS, 2002, p. 24).
Portanto, o presente artigo tem como objetivo discutir sobre a economia monetaria de
produgdo capitalista de Keynes e suas contribui¢des e relevancias, compreendendo sua
conceituagdo tedrica, interpretando suas caracteristicas e entendendo suas colaboragdes

para a percep¢ao do capitalismo como economia monetaria da produgao.
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2 A Economia Monetaria de Producao

Um dos temas centrais discutidos nos escritos de Keynes ¢ sua tentativa de criar
uma alternativa ao paradigma econdmico neoclassico capaz de rejeitar a no¢ao de que o
sistema econdmico capitalista ¢ claramente uma economia cooperativa. Onde a base da
Teoria Monetéria de Keynes é o reconhecimento de que reter moeda ¢ uma op¢ao em

relagdo a detencao de outros ativos (GARLIPP, 2008, apud ALVES; VERISSIMO, 2021,
p- 17).

Isto ¢, a moeda ndo € neutra, mesmo no longo prazo. Ademais, tanto em sua obra
A Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda (1936), quanto em seu livro The
Distinction Between a Co-operative Economy and an Entrepreneur Economy (1933),
Keynes prova que a diferenca principal entre uma economia cooperativa € uma
economia empresarial estd, fundamentalmente, na andlise da Teoria Monetaria da

Produgdo (ALVES; VERISSIMO, 2021).

No ano de 1993, “Keynes escreveu um ensaio no qual expde os fundamentos da
sua teoria geral de uma economia monetaria da produgdo” (ALVES; VERISSIMO,
2021), estabelecendo a contraposi¢do do modelo de economia cooperativa dos classicos
e o pertencente modelo de economia monetaria da produgdo. De acordo com Keynes

(1973, p. 408-409, apud CARVALHO, C. & CARVALHO D. 2018, p. 242):

Uma economia que usa moeda, mas somente como um elo neutro nas
transagdes de bens e ativos reais, e ndo permite que ela participe de motivos e
decisdes, poderia ser chamada — na falta de um nome melhor — uma economia

de trocas reais. A teoria que desejo trataria, ao contrario, de uma economia em
que a moeda desempenha o seu proprio papel e afeta motivos e decisdes, ¢ é,
em suma, um dos fatores atuantes na situagdo, de modo que o curso dos
acontecimentos ndo pode ser previsto nem no curto prazo nem no longo prazo,
sem um conhecimento do comportamento da moeda entre o primeiro ¢ o
segundo estagios. E isso que quero dizer, ao falar de uma economia monetaria,
tal como entendo o termo, em que realmente vivemos [...]. No entanto, creio
que os expoentes da economia tradicional subestimaram grandemente as
importantes e, em certos aspectos, fundamentais diferengas entre as conclusdes
de uma economia monetaria e as de uma economia mais simples de trocas
reais, resultando dai o mecanismo de pensamento com que a economia de
trocas reais equipou a mente dos profissionais do mundo de negdcios, e
também os proprios economistas, ¢ levou, na pratica, a muitas conclusdes
erroneas.
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Em 1993, Keynes ja possuia essa ideia clara na sua mente bem como a dire¢ao de
sua Teoria Geral quando aplicada na economia monetaria de produgdo. Keynes nao usou
o termo economia capitalista, embora admitisse que era este modo de produgdo social o
objeto de seu estudo, utilizando assim o termo de economia monetaria da produgao para
enfatizar a importancia do dinheiro em uma economia capitalista mercantil-monetaria.
No entanto, como a economia de produ¢do monetéria de Keynes ¢ o codinome de uma
economia capitalista, acrescentando a palavra capitalismo, o0 modelo econdmico em que
vivemos pode ser chamado de economia monetéria de produgdo capitalista, ou também

pode ser chamado de economia monetaria.

Desse modo, Keynes (1983) elabora que as economias modernas nao operam em
pleno emprego e que a oferta ndo necessariamente ¢ igual a demanda, pois essa ¢
conhecida apenas apos o processo produtivo e ingresso da producdo no mercado, que a
sua analise e as tomadas de decisdes sdo de curto prazo, inclusive a sua andlise ¢ que a
moeda, por se tratar de um transporte de riqueza no tempo, exerce impactos reais na

economia: dai serem economias monetarias.

A ideia central da Teoria Geral de Keynes, consistia na ndo neutralidade da
moeda em longo periodo (possibilidade de demonstrar em que condi¢des o dinheiro
pode se tornar um ativo, influenciando assim a taxa de acumulagdo de capital na
economia como um todo), ou seja, era fundamental encontrar uma economia que
implicasse um papel substancial para a moeda em contraposi¢ao da sua funcdo mais
basica de servir como meio de circulagdo conforme a teoria cldssica reconhecia

(CARVALHO, 2020, p. 64-79).

A chave para o desenvolvimento desse novo conceito Keynes chamou de
economia monetaria da produgdo, algo que deve ser considerado como uma forma
original de organizac¢do social, e ndo como uma derivagdo de economias cooperativas,
como fazia a economia classica (CARVALHO, 2020, p. 79). As principais caracteristicas
dessa economia de produgcdo monetdria estdo expostas em termos de seis principios:
producado, estratégia dominante, temporal, incerteza, coordenacdo e as propriedades da

moeda, onde suas caracteristicas serdo melhor abordadas na se¢ao a seguir.
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3 Caracteristicas da Economia Monetaria de Producio

Houve diversas tentativas de Keynes de conceber uma economia monetéaria que
foram essencialmente negativas, mas ele sabia o que ndo queria preservar da teoria
classica ja que sua teoria econdmica exigia uma ruptura radical para ter relevancia na
analise das economias modernas. Dessa maneira ¢ sabido assegurar que suas discussdes
sobre as caracteristicas do seu novo modelo eram mais fluidas (CARVALHO, 2020, p.
64-65). Isto posto, as principais caracteristicas da economia monetaria de produgdo sao

constituidas por seis bases distintas, abordadas em seguida.
3.1 Producao

O principio da produgdo ¢ aquele em que reconhecemos a personalidade
particular da corporagdo como agente nessas economias, pois tanto pode definir uma
atividade que lhe ¢ exclusiva como verificar que suas metas e objetivos ndo sio
meramente substantivos aos formulados por outros, como familias, por exemplo. De
acordo com o principio da producdo, as empresas produzem para obter lucros. O
proposito do negocio € estabelecido quantitativamente: produzir lucros para poder gerar
mais lucros, e ndo existe para gerar aos seus proprietarios utilidades. Como escreveu
Keynes (CWIMK, vol. XXIX. p. 82 apud CARVALHO, 2020, p. 71), "um empresario
estd interessado ndo no montante de producdo, mas no montante de moeda que cabe a

sua participagao".
3. 2 Estratégia Dominante

Se refere a hierarquia, onde Keynes tinha um conceito de economia empresarial
que reconhecia os poderes distintos dos agentes determinantes da dindmica econdmica
que operam onde na Teoria Geral, os exames dos mercados (como os de mao de obra ou
de poupanga) que se encontram as familias e as empresas constatando o controle das
empresas levando em consideragdo que elas detém o montante tanto de emprego como
de poupanca que dependem das decisdes empresariais. Logo, este principio se baseia na
concepgdo de que a distribui¢do de recursos produtivos ¢ desigual entre os agentes onde

o argumento fundamental ¢ o fato de que para produzir € necessario recursos financeiros
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disponiveis para obtencao de implementos, materiais ¢ mao de obra onde as empresas
tétm um facil acesso a créditos bancarios devido sua deteng¢do dos ativos que possuem
que podem ser absorvidos pelos bancos em caso de descumprimento de contrato
enquanto as familias detém o capital sob forma “humano” (CARVALHO, 2020, p.
72-73).

3. 3 Temporal

O terceiro principio é o da temporalidade em processos econOmicos, para
produzir precisa de tempo e isso provoca que as empresas precisam tomar decisdes
sobre a escala produtiva com base em expectativas de demanda, assim as instituigdes se
comprometem com a obtencdo de mao de obras e outros insumos antes da venda efetiva
dos produtos produzidos no mercado. Ademais, os setores produtivos nao sao uniformes
e utilizam de diferentes métodos de producgao, as organizagdes atuam com base em suas
especulacdes de demanda onde em uma economia capitalista produzir ¢ inevitavelmente
uma atividade especulativa. "Queira ou ndo, a técnica de producdo em um regime de
contratos monetarios for¢a o mundo empresarial a sempre sustentar uma grande posi¢ao

especulativa" (KEYNES, CWIMK, vol XIX, p. 114 apud CARVALHO, 2020, p. 74).
3. 4 Incerteza

Em Keynes (1983), os agentes — empresarios, trabalhadores, consumidores — s
tém acesso a uma pequena quantidade de informacdes. O empresario, por exemplo,
conhece a capacidade das suas maquinas, o saldrio corrente dos trabalhadores, os custos
com depreciacdo, mas ndo dispde da minima seguranca quanto ao comportamento da
demanda, dos rendimentos futuros proporcionados pelo seu capital e do comportamento
da taxa de juros. A mesma atmosfera de desconhecimento de informacdes também
perpassa os trabalhadores e consumidores, que € o espectro da incerteza, que diferente
do risco, ndo pode ser mensurada. Numa economia monetéria de produgdo, a incerteza
se configura como seu principal ambiente de negocios. Para dirimir tais incertezas
considera-se viavel a adogdo, para o preenchimento das lacunas informacionais, de
expectativas quanto ao comportamento dos agentes aludidos além da variagdo de

variaveis que sdo totalmente desconhecidas (CARVALHO, 2020).
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3.5 Coordenacgao

O principio da coordenacdo esta ligado a uma caracteristica das economias
modernas em que a divisao social do trabalho ndo esta direcionada apenas aos produtos
finais (como exemplo as sociedades agricolas atrasadas), mas também aos processos
produtivos fragmentados em escala de produtores independentes que fazem extragao da
matéria-prima, processam e por fim obtém os bens acabados. As economias modernas
nao possuem mecanismo de comando pelos quais a coordenagdo do processo produtivo
seja previamente estabelecida, seja em termos de quantidade produzida ou em termos do
casamento final entre a disponibilidade dos bens e a estrutura das necessidades

percebidas pela sociedade.

E dito com periodicidade que nessas economias, a coordenagdo ¢é obtida através
da revelacdo pelo "mercado" das decisdes corretas ou ndo. Tais mecanismos seriam
dispendiosos porque as decisdes erradas seriam indicadas pela imposi¢do de perdas aos
seus produtores, mas nao se deve dizer que essas economias carecem de mecanismo de
coordenacdo por mais prévio que seja, pois como Keynes observou sob as condigdes de
incerteza os agentes desenvolvem técnicas para lidar com elas, entre eles o
desenvolvimento de institui¢des que socializem as perdas e reduzam o risco para cada
agente individual, como exemplo de instituigdo a mais caracteristica ¢ o contrato
monetario a termo, ele age como controle de custos para os empresarios e como base de

calculo das recompensas relativas que sdo o campo da racionalidade empresarial

(KEYNES, CWIMK, vol XIV, p. 114 apud CARVALHO, 2020, p. 75-76).
3. 6 Propriedades da Moeda

Como mencionado anteriormente, os contratos monetarios a termo tém
importancia estratégica para definir o ultimo principio chamado de "principio das
propriedades da moeda”. Este principio estd ligado de modo intimo ao anterior no
sentido o qual Keynes afirma que para um sistema de contratos monetarios a termo seja
vidavel, faz se necessario que a moeda tenha propriedades que garanta a sua

sobrevivéncia (CARVALHO, 2020, p. 76).

10



XV Congresso Brasileiro de Historia ASSOCIACAO

3 Econdmica & 16a Conferéncia BRASILEIRA DE
Internacional de Histéria de Empresas PESQUI ORES
EM HISTORIA
Osasco, 02 a 04 de outubro de 2023 ECONOMICA

Concluimos que:

A moeda de conta, ou seja, aquela em que s@o expressos os débitos e pregos e
o poder de compra de maneira geral, ¢ o conceito primario de uma teoria
monetaria (...) a moeda em si, ou seja, aquela por meio do qual a entrega de
contratos de divida s@o liquidados e sob cuja forma se detém um estoque de
poder de compra genérico, deriva sua natureza da relagdo que mantém com a
moeda de conta, uma vez que débitos e pregos precisam, primeiro, ter sido
expressos nos termos desta (...) Talvez possamos esclarecer melhor a disting@o
entre as duas dizendo que a moeda de conta ¢ a descrigdo, ou a titularidade, e
a moeda ¢ a coisa que corresponde a essa descrigdo. (CWIMK, vol. V, p. 3
apud CARVALHO, 2020, p. 76)

Do ponto de vista geral dessas ideias, podemos salientar que em uma economia
monetaria, a moeda nao ¢ apenas um meio de circulacao, mas, também um tida como um
ativo e como meio de conservagdo de riqueza cujo principal atributo ¢ a capacidade de
liquidar deveres e representar o poder de compra na sua forma mais pura (CARVALHO,

2020, p. 77).
4 Relevancias Tedricas e Contribuicoes

Em suma, a Teoria Geral de John Maynard Keynes fornece uma compreensao
geral de como o sistema capitalista funciona no mundo real. As contribui¢des de Keynes
também proporcionaram um novo impulso econdmico apos a crise de 1929, paises de
todo o mundo utilizaram sua teoria para implementar politicas e agdes para o fim da
crise, com atitudes voltadas a intervencdo do Estado e ao aumento do emprego e da
produgdo setorial, dando origem a historia da marco da teoria econdmica mundial
(MARIOTTI RUIZ, 2021, p. 35). Logo, podemos observar que Keynes possibilitou
através de sua teoria uma modificacao de interpretacao do sistema econdmico capitalista,
mais proximo ao seu funcionamento real se distanciando das sistematizagdes classicas e
neocléssicas. Conforme Carvalho (2020, p. 79), “a realizacao revolucionaria de Keynes
foi a formulagdo de um novo conceito de economia que melhor representaria o
funcionamento do mundo real.” Portanto, a teoria da producdo econdmica monetaria, as
tomadas de decisdo capitalistas e as reformas sociais keynesianas muito ajudaram os
paises a “ver” a economia como ela precisava ser vista e explicada, principalmente em
sua época (MARIOTTI RUIZ, 2021, p. 37). Dessa forma, as contribui¢des de Keynes

ndo se limitam apenas a sua época, onde suas teorias podem ser readaptadas para o
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contexto presente levando em consideragao que a formulagao inicial era destinada para
seu proprio tempo.

Destarte, a economia pos-keynesiana tem vivido uma segunda fase ao longo dos
ultimos anos, pois esta desenvolvendo e esclarecendo seus principais principios e
abordagens como fundamento solido para a defini¢do de uma nova escola coerente e que

seja capaz de segurar um programa genuino de pesquisa (CARVALHO, 2020, p. 257).

5 Conclusao

Pode-se concluir que Keynes permitiu uma visdo do verdadeiro modo de
funcionamento capitalista, onde um modelo de economia erguido com base nos seis
principios mencionados anteriormente resultara como esperado por Keynes, na ndo
neutralidade da moeda no longo prazo.

Portanto, ¢ evidente que através do desenvolvimento da teoria keynesiana os
paises tiveram a oportunidade de uma reformulacdo da visdo classica do papel da moeda
bem como do funcionamento do capitalismo. Desta forma, ¢ perceptivel que Keynes
através de seu estudo conseguiu se distanciar do posicionamento classico e neocléssico,
pois as ideias desses pensadores nao condizem com o comportamento “regular”,
“natural” ou geral da economia empresarial, bem como contribuiu ndo s6 no seu tempo
como também de outras épocas através de sua teoria mesmo que sendo necessarias
reformulagdes e adaptagdes, sendo primordial para estudo e entendimento da forma de

atuacao da atividade econdmica do capitalismo devido sua proximidade com a realidade.
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